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QUARTERLY SURVEY OF TRUSTED 
PENSION-PLANS 15° AND 2nd QUARTER 1973 


Financial information showing income, expendi- 
tures and assets of trusteed pension funds has been 
published annually since 1957. In the intervening 
years these funds have grown at a phenomenal rate es- 
tablishing trusteed pension funds as one of the 
largest and fastest growing financial institutions in 
the country. Assets which had a book value of $2.3 
billion in 1957 have snowballed to a record level of 
over $14 billion in 1973 and cash flows into these 
funds have increased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and employees 
have grown from $390 million in 1960 to over $1.2 
billion in 1971 and as pension plans matured, cash 
outflow in the form of pension payments increased. 
However, notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets were 
growing at the rate of well over one billion dollars 
annually. Accumulations of this magnitude not only 
constitute a significant portion of gross personal 
savings but are one of the key sources for investment 
capital. 


With cash flows of well over one billion dollars 
annually, and every indication that this will continue 
to grow over the foreseeable future, there was an ob- 
vious need and demand for data on a more frequent 
basis than annually so as to more adequately measure 
the impact of these funds on the economy. It was to 
meet this demand that this qisurterly report of trust- 
eed pension funds was develuped. 


This "Quarterly Survey of Trusteed Pension 
Plans" introduces a new statistical series showing 
estimates of income, expenditures and total portfolio 
holdings in broad categories. To provide some his- 
torical background on quarterly patterns and trends, 
included in this report are quarterly data from 1970 
onward. The survey covers a group of funds selected 
from the annual survey and provides the basis for 
producing universe estimates to give advance infor- 
mation on the trends in the financial activities of 
this large pool of funds. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 1®° ET 2e TRIMESTRE, 1973 


Nous publions chaque année depuis 1957 des renseigne- 
ments financiers indiquant le revenu, les dépenses et l'actif 
des caisses de retraite en fiducie. Pendant cette période, 
ces caisses ont connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financitres les plus importantes et les 
plus dynamiques du pays. Leur actif, qui avait une valeur 
comptable de 2.3 milliards de dollars en 1957, s'est grossi 
jusqu'&a un niveau record de plus de 14 milliards de dollars en 
1973 et les mouvements de trésorerie en faveur de ces caisses 
ont connu la m@me croissance spectaculaire. Les cotisations 
réunies des employeurs et des salariés sont passées de 390 
millions de dollars en 1960 & plus de 1.2 milliards en 1971 
et, au fur et A mesure que les caisses de retraite arrivaient 
& échéance, les sorties de capitaux sous forme de paiements de 
pensions se sont accrues. Toutefois, malgré cette augmenta- 
tion des sorties, & la fin des années 60 et au début des 
années 70, l'actif croissait au rythme de plus d'un milliard 
de dollars par an. Des accumulations d'une telle ampleur 
constituent non seulement une partie appréciable de 1'épargne 
personnelle brute, mais encore l'une des sources fondamentales 
de capital de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus d'un milliard de 
dollars par an, qui, suivant toute vraisemblance, devraient 
continuer & s'accrottre dans l'avenir prévisible, ont fait 
nattre un besoin et une demande de données plus fréquentes qui 
permettraient de mesurer plus exactement l'influence de ces 
caisses dans l'économie nationale. C'est pour répondre A 
cette demande que nous avons préparé ce bulletin trimestriel 
sur les caisses de retraite en fiducie. 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les régimes de 
pensions en fiducie" constitue le lancement d'une nouvelle 
série statistique donnant des estimations du revenu, des 
dépenses et de l'avoir total en portefeuille, par grande ca- 
tégorie. Nous présentons ici les données trimestrielles 
remontant & 1970 de manitre A faire ressortir les tendances 
trimescrielles passées. L'enquéte porte sur un groupe de 
caisses choisies A partir de l'enquéte annuelle et forme la 
base des estimations qui constituent des renseignements pré- 
liminaires sur les tendances générales de l'activité finan- 
citre de ce grand nombre de caisses. 


Publication autorisée par le ministre de l'industrie et du Commerce 
Reproduction autorisee sous reserve d'indication de la source: Statisique Canada 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the distribution 
of trusteed pension funds is sharply skewed both in 
terms of members and assets held. Characteristically, 
most pension funds, indeed over 90 % of them, have 


relatively few members and relatively small portfolio 


holdings. Although there are only a few large funds 
most of the financial activity is centered in these 
and because of and directly related to the size of 
their membership, a major portion of contributions 
are chanelled into them so that as a group they have 
the greatest concentration of accumulated assets. . 
For example in 1971, out of just under 4,000 funds” 
that were in operation in that year 272 funds»— only 
7 % of the total — accounted for most of the port- 
folio holdings with aggregate assets valued at $10.9 
billion compared with $12.5 billion for the entire 
universe. In other words 85 % of the assets were held 
by these 272 plans accounting for 85 % of the contri- 
butions and 81 % of the expenditures. 


With this heavy concentration in a small segment 
of the total universe it is possible to limit the 
survey to a small group of respondents and yet provide 
an adequate data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is therefore 
based on a survey of the large pension funds defined 
as those funds having assets of $5 million or over. 

On this basis the survey is limited to a manageable 
group so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. Two 
weeks after the close of each quarter questionnaires 
are mailed out; collection, editing and tabulation 
takes about another six weeks, so that estimates are 
produced and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by using the 
survey results as the base, supplemented with adjust- 
ments to reflect the widely divergent investment pat- 
tern of the small funds whose portfolios are valued 
at under $5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, mortgages 
etc., the small funds tend to be more heavily invested 
in pooled pension funds in a proportion closely rela- 
ted to size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds. Those whose holdings are 
under $100,000 in aggregate have two thirds of their 
portfolio in pooled funds; those with holdings aver- 
aging around $500,000 have about half in pooled funds; 
and for those with assets averaging around $3 million 
the proportion drops to about one quarter. 


Data for these smaller groups cannot be obtained 
via a survey since few, if any, maintain quarterly 
records. Consequently, for quarterly estimates the 
smaller funds are divided into three size groups by 
value of assets held as shown in the last annual sur- 
vey, namely under $100,000; $100,000 — $999,999; and 
$1 million — $5 million. It is assumed that the 
growth rate for each of these size groups will be the 
same as in the previous year and therefore the dif- 
ference between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estimated current 
year cash flow available for investment. For the 
quarterly estimates one fourth of the projected cash 
flow in each size group is then added tg the portfolio 
components in the same ratio as recorded in the last 
annual survey, these figures are then combined with 
the data compiled through the quarterly survey to pro- 
duce the universe estimates. 


Cooperation in this survey has been very good 
indeed. A few respondents reported that management 
statements for their funds were not available on a 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution des caisses 
de retraite en fiducie est trés asymétrique, tant en ce qui 
concerne le nombre de participants qu'en ce qui concerne 
l'avoir détenu. Chose caractéristique, la plupart des 
caisses de retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un portefeuille rela- 
tivement mince. Bien qu'il y ait peu de grandes caisses, la 
majeure partie de l'activité financiére y est concentré; en 
raison du nombre de leurs membres (et en proportion directe 
de ce nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande par- 
fie des cotisations et, de ce fait, c'est 1& que se trouve la 
“plus Sorts Concentration des avoirs accumulés. Ainsi, en 
1971, sur un peu moins de 4,000 caisses en activité, 272, 
soit. seulement 7 %.du total, détenaient la plus grande partie 


~ du portefeuille ‘total, avec un actif global de 10.9 milliards 


de dollars contre 12.5 milliards pour l'ensemble de 1l'univers. 
En d'autres termes, ces 272 régimes détenaient 85 % de l'ac- 
tif, recevaient 85 % des cotisations et faisaient 81 % des 
dépenses. 


En raison de cette forte concentration dans un petit 
segment de l'univers, il est possible de limiter l'enquéte & 
un petit groupe d'enquétés, tout en constituant une base de 
données suffisante pour établir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes caisses de 
retraite, c'est-a-dire celles dont l'actif est de 5 millions 
de dollars ou plus. Ainsi, l'enquéte se limite & un groupe 
maniable, de sorte qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter 
et d'analyser les données dans de trés courts délais. Deux 
semaines aprés la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le contrdle et 1'ex- 
ploitation prennent environ six autres semaines, de sorte que 
les estimations sont publiées & la fin du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on utilise 
les résultats de l'enquéte, auxquels on apporte certains 
ajustements pour tenir compte de divergences considérables 
dans les régimes de placement des petites caisses dont le 
portefeuille vaut moins de 5 millions de dollars. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypoth@éques, etc., les petites caisses tendent & in- 
vestir davantage dans les caisses communes dans une propor- 
tion étroitement proportionnelle & leur taille: plus la cais- 
se est petite et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont l'avoir total 
est de moins de $100,000 ont les deux tiers de leur porte- 
feuille dans des caisses communes; celles dont 1l'avoir moyen 
se situe autour de $500,000 ont a peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de 3 millions de dollars, la proportion tombe & 
environ un quart. 


Il est impossible d' obtenir des données pour ces petits 
groupes par le moyen d'une enquéte, vu que trés peu de ces 
caisses ont des dossiers trimestriels. Par conséquent, pour 
les estimations trimestrielles, les petites caisses sont di- 
visées en trois groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la dernitre enquéte annuelle, 
a savoir: moins de $100,000, $100,000 — $999,999 et 1 mil- 
lion — 5 millions de dollars. On suppose que le taux de 
croissance de chacun de ces groupes de taille sera le méme 
que l'année précédente; par conséquent, la différence entre 
le revenu et les dépenses projetés dans chaque catégorie 
constitue 1'estimation des mouvements de trésorerie de 1'an- 
née courante qui sont disponibles pour les placements. Pour 
les estimations trimestrielles, un quart du mouvement de tré- 
sorerie projeté dans chaque groupe de taille est ensuite ajou- 
té aux divers éléments du portefeuille suivant la meme répar- 
tition que lors de la dernitre enquéte annuelle. Ensuite on 
combine ces chiffres avec les données réunies lors de 1'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations de 1l'uni- 
vers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. Cer- 
tains ont signalé que les états de gestion de leur caisse 
n'étaient pas disponibles trimestriellement. De fagon géné- 


quarterly basis. Generally speaking, the response 
rate has been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three with as- 
sets at or near $1 billion — consistently reply, with 
the non-response limited to the comparatively smaller 
funds. Adjustments for the non-response are based 
either on previous quarterly returns or on the annual 
report. 


The benchmark for the quarterly estimates is the 
annual survey "Trusteed Pension Plans, Financial Sta- 
tistics". Each year the estimates based on the quar- 
terly survey are compared with the benchmark to evalu- 
ate discrepancies, if any, from the universe. Also 
when new funds reach the $5 million level as recorded 
in the annual survey these are added to the quarterly 
selection so that the level of coverage will remain 
high. When compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to within 
1 % of the annual figures. 


rale, le taux de réponse a été exceptionnellement fort et 
toutes les grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés d'un milliard de dollars — ont toujours répondu, 
la non-réponse se limitant aux caisses comparativement plus 
petites. Les rectifications pour tenir compte de la non-ré- 
ponse sont fondées soit sur les déclarations trimestrielles 
précédentes, soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations trimes- 
trielles sont tirées de l'enqu@te annuelle "Régimes de pen- 
sions en fiducie, statistique financitre". Chaque année, les 
estimations fondées sur l'enqu@te trimestrielle sont mis en 
comparaison avec les données de référence, ce qui permet 
d'éviter les écarts importants par rapport 4 l'univers. De 
méme, quand de nouvelles caisses atteignent le cap des 5 mil- 
lions de dollars dans l'enquéte annuelle, on les ajoute A 
1'échantillon trimestriel de maniére que le champ d'observation 
demeure élevé. Comparés avec les données de référence, les 
chiffres trimestriels se sont toujours révélés précis, ne 
s'éloignant pas de plus de 1 % des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1973 


Income and Expenditures 
I ee IIt IV = ui EL III IV 
annuel 


Income 


Employer contributions ........ | 119,206 


Employee contributions ........ | 91,513 


MOtal. .ccicc ee ccisewessiviieet ane [roLUo tLe 


Investment income ............. | 118,915 

Net profit on sale of secu- Serial 
rities. 

Miscellaneous ....... dicts slevejalwiere 2,698 
OLS A: acisycie'ols stateiedataisiele’sie.e,e-0'e 1 | LON DO 
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Expenditures 


Pension payments out of funds 88,969 
Cost of pensions purchased .... PABST, 
Cash withdrawals ....cccnce é ois 25, 302 
Administration costs .......... 2,695 
Net loss on sale of securities 13,368 
Other expenditures .......ccces 35h o5 

Total expenditures .......... 138,070 


120,853 


91, 254 


212,107 


146, 266 


8,690 


1233 


156,189 


368, 296 


OT 327 


2,534 


25,342 


3,011 


25,394 


4, 808 


152,416 


1970 


119,761 


Chie sul 


211, 492 


124,695 


9,535 


1,174 


135,404 


346, 896 


94,999 


2,702 


23,765. 


2,903 


25,641 


4, 868 


154, 878 


225,046 


110, 866 


335,912 


157, 320 


9,377 


1,038 


167,735 


503, 647 


96,351 


Sieh er) 


26,451 


2,949 


24, 162 


3,468 


157, 298 


thousands of dollars 


584, 866 


385,364 


970, 230 


547,196 


37,573 


6,143 


DIOR I EZ 


1,561,142 


371, 646 


11,734 


100, 860 


11,558 


88,565 


18, 299 


602,662 


136, 259 


95,404 


231, 663 


142, 881 


10,233 


4,979 


158, 093 


389,756 


103,340 


4,705 


27,446 


2, 832 


28, 816 


8,530 


175, 669 


146,476 


98,016 


244,492 


160,715 


10,242 


6, 259 


177, 216 


421,708 


111,426 


5,746 


28,479 


Bua? 


12, 801 


3,428 


165, 092 


1971 


165,331 


116, 892 


282, 223 


144, 232 


7,778 


946 


152,956 


435,179 


117,057 


4,658 


30,648 


3,724 


23,037 


4,155 


183, 279 


244, 384 


159,614 


403,998 


215, 836 


17,502 


1,259 


234,597 


638,595 


136, 233 


4, 886 


34,458 


oo rly 


23, 856 


7, 845 


210,995 


Annual 


annuel 


692,450 


469,926 


1,162,376 


663, 664 


45,755 


13,443 


722, 862 


1, 885, 238 


468, 056 


ies 


121,031 


13,485 


88,510 


23,958 


735,035 


252, 886 


117,782 


370, 668 


148, 892 


i ly 


1,972 


174, 616 


545, 284 


135,949 


5, 892 


27, 686 


3,921 


13, 256 


4,213 


190,917 


Les estimations trimestrielles du revenue et des dépenses des caisses de pensions 1970-1973 


183,922 


124,661 


308, 583 


191,447 


20, 267 


1,354 


213,068 


521,651 


136,905 


5,730 


28,711 


4,292 


10,358 


5,215 


191, 211 


1972 


1973 


ani ke ae 
annuel 


en milliers de dollars 


185,553 


129; 557 


315,110 


148,751 


18, 339 


1,625 


168,715 


483, 825 


142,018 


6, 258 


29,180 


4,327 


10, 860 


13,815 


206,458 


260, 086 


151,926 


412,012 


239,379 


32,112 


1,767 


273, 258 


685,270 


146, 361 


6,193 


31, 667 


5,163 


18,629 


5,531 


213,544 


882,447 263,502 


523,926 133, 625 


1, 406, 373 397,127 


728, 469 171, 867 


94,470 34,075 


6,718 4, 647 


829,657 210, 589 


2, 236,030 607,716 


561, 233 149, 607 


24,073 21,316 
117, 244 28, 859 
17,703 4,418 
53,103 7,133 
28,774 25,270 


802, 130 236, 603 


209, 224 


136, 365 


345, 589 


195,356 


33,544 


2,590 


231,490 


577,078 


153,484 


7,655 


31,762 


4,219 


13, 639 


5,617 


216, 376 


Revenue et dépenses 


Revenue 


Cotisations des employeurs 


Cotisations des employés 


Total 


Revenue de placements 


Bénéfice net sur la vente de titres 


Divers 


Total 


Revenue total 


Dépenses 


Versements de pensions puisés dans la 
caisse. 


Cott des pensions achetées 


Retraits en espéces 


Frais d'administration 


Perte nette sur la vente de titres 


Autres dépenses 


Total des dépenses 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds 1970-1973 


Assets (book value) 


thousands of dollars 


Pooledi funda van acces ui cee aeers 765,289 778,559 794,876 809,193 798,140 806, 283 864,718 908, 547 
Matualcfunds-"scce +c ee cts ce. 52,675 53,222 53,627 51,931 51,486 53,672 51,569 53,456 
Bond sce tate scat tse taeaic 5,427,726 | 5,466,948 | 5,506,937 | 5,818,329 | 5,993,755 | 6,094,541] 6,186,483 | 6,427,645 
Stockapecn ans aoe aan ae Ane 2,511,411 | 2,577,720 | 2,612,690] 2,650,234] 2,748,171 | 2,861,074] 3,007,733 | 3,142,902 
Mortgages ....... Bei ata Ld ml aE 893,891 923,161 952,069 | 1,008,833 | 1,062,826] 1,080,747] 1,101,950] 1,162,719 
Real estate and leasebacks .. 51,775 52,229 52,871 50, 360 48,951 49,341 48,861 52,329 
Miscellaneous ......... ee 569,988 632,290 664, 386 624,340 583,005 603,460 638,065 686,574 


TOA i. cc's) ojein\eieisjarele eins \eie.eie 0 10,272,755 | 10,475,129 | 10,637,456 | 11,013,220 | 11,286,334 | 11,549,118 | 11,899,379 | 12,434,172 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1970-1973 


1972 1973 


Peewee tt it eas 
. re 


en milliers de dollars 


904,428 921,005 931,030 954, 854 996,902 986,901 | Placements dans des caisses communes 
60,380 60,441 61,832 64,129 102,698 112,351] Placements dans des fonds mutuels 
6,668, 859 6,788,231 6,875,169 7,116,835 7,221,438 7,376,837 | Obligations 


3,327,643 3,467,850 3,602,956 3,769,706 3,867,921 3,969,615 | Actions 


1,212,496 1,242,945 1,266,374 1,307,796 1,383,661 1,412,461 | Hypothéques 
47, 848 48,023 48,430 48,656 49,156 47,976 | Immeubles et rétrolocations 
577,420 594,631 617,520 579,794 782,313 838,604] Divers 


12,799,074 | 13,123,126] 13,403,311] 13,841,770] 14,404,089| 14,744,745] Actif total 


2 a — 
a> a os  . Ln Ps oe Zz Ss , | bt, ee, 
wee eee! be ~ . ‘ { 
= 7 ' | 


7 - > » ne en ineh.e 


€ J 


an i a a | 


CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIELLE 


Price: 25 cents, $1.00 a year 


QUARTERLY SURVEY OF TRUSTEED 
PENSION PLANS 3rd QUARTER 1973 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 
funds has been published annually since 1957. 
In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 
in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $15 billion in 1973 
and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $1.2 billion in 1971 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of well over one 
billion dollars annually. Accumulations of 
this magnitude not only constitute a signif- 
icant portion of gross personal savings but 
are one of the key sources for investment 
capital. 


With cash flows of well over one 
billion dollars annually, and every indica- 
tion that this will continue to grow over 
the foreseeable future, there was an obvious 
need and demand for data on a more frequent 
basis than annually so as to more adequately 
measure the impact of these funds on the 
economy. It was to meet this demand that 
this quarterly report of trusted pension 
funds was developed. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 3e TRIMESTRE, 1973 


Nous publions chaque année depuis 1957 des 
renseignements financiers indiquant le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
fucie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financiéres les plus impor- 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avait une valeur comptable de 2.3 milliards 
de dollars en 1957, s'est grossi jusqu'&’ un niveau 
record de plus de 15 milliards de dollars en 1973 
et les mouvements de trésorerie en faveur de ces 
caisses ont connu la m@éme croissance spectaculaire. 
Les cotisations réunies des employeurs et des 
salariés sont passées de 390 millions de dollars 
en 1960 @ plus de 1.2 millards en 1971 et, au fur 
et a mesure que les caisses de retraite arrivaient 
a échéance, les sorties de capitaux sous forme de 
paiements de pensions se sont accrues. Toutefois, 
malgré cette augmentation des sorties, A la fin des 
années 60 et au début des années 70, l'actif 
croissait au rythme de plus d'un milliard de 
dollars par an. Des accumulations d'une telle 
ampleur constituent non seulement une partie ap- 
préciable de 1'épargne personnelle brute, mais 
encore l'une des sources fondamentales de capital 
de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus d'un 
milliard de dollars par an, qui, suivant toute 
vraisemblance, devraient continuer a s'accrottre 
dans l'avenir prévisible, ont fait naftre un 
besoin et une demande de données plus fréquentes 
qui permettraient de mesurer plus exactement 
l'influence de ces caisses dans l'économie na- 
tionale. C'est pour répondre a cette demande que 
nous avons préparé ce bulletin trimestriel sur 
les caisses de retraite en fiducie. 


Publication autorisée par le ministre de l'industrie et du Commerce 
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This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans'' introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 


gories. To provide some historical background’ 


on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1970 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 


nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90 % of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings, Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are chanelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in ope- 
ration in that year 272 funds — only 7 % of 
the total — accounted for most of the port- 
folio holdings with aggregate assets valued 
at $10.9 billion compared with $12.5 billion 
for the entire universe. In other words 85 % 
of the assets were held by these 272 plans 
accounting for 85 % of the contributions and 
81 % of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter, 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enqu@éte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie' constitue le lan- - 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de lL'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
& 1970 de maniére aA faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enqu@éte porte sur un 
groupe de caisses choisies a partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chosé caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentré; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations et, de ce fait, c'est 1a 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 % du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de 10.9 
milliards de dollars contre 12.5 milliards pour 
l'ensemble de l'univers. En d'autres termes, ces 
272 régimes détenaient 85 % de l'actif, recevaient 
85 % des cotisations et faisaient 81 % des dépen- 
ses. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte a un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de 5 millions de dollars ou plus. 
Ainsi, l'enquéte se limite a un groupe maniable, 
de sorte qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter 
et d'analyser les données dans de trés courts dé- 
lais. Deux semaines aprés la fin de chaque tri- 
mestre, les questionnaires sont expédiés par la 
poste; la collecte, le contrdle et 1'exploitation 
prennent environ six autres semaines, de sorte que 
les estimations sont publiées a la fin du trimes- 
tre suivant. 


Pour établir les estimations pour 1'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de 5 millions de dollars. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en actions, 
obligations, hypothéques, etc., les petites caisses 
tendent a investir davantage dans les caisses 


CATALOGUF ~ 


funds in a proportion closely related to 
size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds. Those whose 
‘holdings are under $100,000 in aggregate 
have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 
$500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequantly, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
_ fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


' Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
_ ted that management statements for their 


funds were not available on a quarterly basis. 


Generally speaking, the response rate has 

been exceptionally high and certainly all of 

the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 

tently reply, with the non-response limited 
I to the comparatively smaller funds. Adjust- 

ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report, 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "'Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
compared with the benchmark to evaluate 
discrepancies, if any, from the universe. 
Also when new funds reach the $5 million le- 
vel as recorded in the annual survey these 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. 

When compared with the benchmark the quarter- 
ly estimates have consistently been accurate 
to within 1 % of the annual figures. 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle & leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont a peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de 3 millions de dollars, 
la proportion tombe & environ un quart. 


Il est impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et 1 million — 5 millions de 
dollars. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des mou- 
vements de trésorerie de l'année courante qui sont 
disponibles pour les placements. Pour les esti- 
mations trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement, De facon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés d'un milliard de dollars — ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les recti- 
fications pour tenir compte de la non-réponse sont 
fondées soit sur les déclarations trimestrielles 
précédentes, soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de l'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financiére". Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielles sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De m@me, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des 5 millions de dollars dans 
l'enquéte annuelle, on les ajoute a 1’ échantillon 
trimestriel de mani@re que le champ d'observation 
demeure élevé. Comparés avec les données de ré- 
férence, les chiffres trimestriels se sont tou- 
jours révélés précis, ne s'éloignant pas de plus 
de 1 % des chiffres annuels,. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1973 


1970 1971 


Income and Expenditures ee 
i Il iil Iv = I Il Bate IV - 
annuel annuel 


thousands of dollars 


Income 


Employer contributions ........ | 119,206 | 120,853} 119,761 | 225,046 584, 866 | 136,259 | 146,476} 165,331 | 244, 384 692,450 


Employee contributions ........ OA SUS Ob oes 915 731 HELO; 866 385,364] 95,404] 98,016] 116,892) 159,614 469,926 


OU ALM eratalatols «:a¥etn eiere afore siaicl eats eel 2LOS7 EON) 2025 LOT 22 e A92N 335,912 970, 230 | 231,663 | 244,492] 282,223) 403,998] 1,162,376 
Investment income ....... sigeaistaie 118,915 | 146, 266 | 124,695 | 157,320 547,196 | 142,881 | 160,715] 144,232] 215, 836 663, 664 
Net profit on sale of secu- 9,971 8,690 S539 CREW ITI 37,579 10,233 10,242 PL al gel T77502 45,755 

rities. . 

MESCCRLANCOUSs Sslesrcle coie’s se siete (el 2,698 i233 1,174 1,038 6,143 4,979 6, 259 946 1259) 13,443 

OE a Lie uavolotelts> ckalevs =. stele erase tence Loe SSANe 156, LEO 35. 404.) 167 7380 590,912] 158,093 | 177,216] 152,956] 234,597 722, 862 

MOtal INCOME wiatcis sais ale,e8 w1e/0 342,303 | 368,296 | 346, 896 | 503,647 | 1,561,142 | 389,756] 421,708] 435,179} 638,595] 1, 885, 238 


Expenditures 


Pension payments out of funds 88,969 SAS Son 94,999 96,551 371,646 | 103,340 | 111,426} 117,057] 136, 233 468, 056 
Cost of pensions purchased .... 2,581 Ze Se 25702 3, Oua7: oa 4,705 5,746 4,658 4, 886 192-995 
Cash withdrawals (7.8; «alm cee 0% 25,302 25,342 23,765 26,451 100, 860 27,446 28,479 30,648 34,458 121,031 
Administration COSts: <. cce. sce 25.695: 3; O1Y 2,903 2,949 L555 2,832 Bip ald 3,724 Sieh a) 13,485 
Net loss on sale of securities 13,368 25,394 25, 641 24,162 88, 565 28, 816 12, 801 23,037 23, 856 88,510 
Other expenditures. 25 20a este. 53 400 4, 808 4, 868 3,468 18, 299 8,530 3,428 4,155 7, 845 23,958 


Total expenditures .......... 138,070 | 152,416 | 154, 878 | 157, 298 602,662 | 175,669 | 165,092 | 183, 279 | 210,995 735,035 


Les estimations trimestrielles du revenue et des dépenses des caisses de pensions 1970-1973 


1972 1973 


ae | Revenue et dépenses 
annue 


en milliers de dollars 


Revenue 


252,886 183,922 185,553 260,086 882,447 270,116 214,403 218,188 | Cotisations des employeurs 
117,782 | 124,661 | 129,557 | 151,926 | 523,926] 134,360] 137,099 | 140,428 | Cotisations des employés 
370,668 | 308,583 | 315,110 | 412,012 |1,406,373 | 404,476] 351,502 | 358,616 Total 

148,892 | 191,447 148,751 239,379 728,469 | 174,379} 264,112 188,071 | Revenue de placements 


2a 752 20,267 18,339 325112 94,470 a: | 19,405 23,487 | Bénéfice net sur la vente de titres 


| 1,972 1,354 1,625 1,767 6,718 4,818 3,770 2,406 | Divers 


| 174,616 | 213,068 | 168,715 | 273,258 | 829,657] 216,536| 287,287] 213,964 Total 


, 545,284 | 521,651 | 483,825 | 685,270 |2,236,030 | 621,012] 638,789 | 572,580 Revenue total 
, 
Dépenses 
, 
4 
135,949 | 136,905 | 142,018 | 146,361 | 561,233 | 147,027} 150,831 | 160,281 | Versements de pensions puisés dans la 

i caisse. 

5,892 5,730 6,258 6,193 24,073 19,289 6,500 5,066 | Cott des pensions achetées 


27,686 28,711 29,180 31,667 | 117,244 30,759 33,662 36,516 | Retraits en espéces 


3,921 4,292 4,327 5,163 17,703 4,527 4,322 4,749 | Frais d‘administration 


13,256 10,358 10,860 18,629 53,103 7,741 15,298 7,517 | Perte nette sur la vente de titres 


4,213 3,215 13,815 ~ Pepe ts 28,774 23,350 4,572 4,139 | Autres dépenses 


190,917 | 191,211 | 206,458 | 213,544] 802,130 | 232,693} 215,185 | 218,268 Total des dépenses 


T Revised figures. — Nombres rectifiés. 
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Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds 1970-1973 


Assets (book value) 


ee ed 


ee ed 


Mortgages 


ed 


Real estate and leasebacks .. 


Miscellaneous 


ee ry 


ee ee od 


LOS 2725759 


765,289 


52,675 


5,427,726 


2,511,411 


893,891 


51,775 


569,988 


10,475,129 


778,559 


53,222 


5,466,948 


2,577,720 


923,161 


52,229 


632,290 


794,876 


53,627 


5,506,937 


2,612,690 


952,069 


52,871 


664,386 


10,637,456 


5,818, 329 


11,013,220 


thousands of dollars 
| 


8095195) 798,140 


51,931 51,486 


5,993,755 


2,650,234 


2,748,171 


1,008,833 | 1,062,826 


50, 360 48,951 


624, 340 583,005 


11, 286,334 


806, 283 


53,672 


6,094,541 


2,861,074 


1,080,747 


49,341 


603,460 


11,549,118 


864,718 


51,569 


6,186,483 


3,007,733 


1,101,950 


48, 861 


638,065 


Ey 8995679 


908,547 


53,456 


6,427,645 


3,142,902 


1,162,719 


B25 329 


686,574 


12,434,172 


Placements dans des caisses communes 
Placements dans des fonds mtuels 
PStshee acne Hes f.. 
3,602,956 | 3,769,706 | 4,013,107 | 4,120,372 | 4,239,177 | Actions 
1,266,374 | 1,307,796 | 1,371,287 | 1,400,136 | 1,461,162 | Hypothéques 
48,656 48,082 46,939 48,937 | Immeubles et rétrolocations 
579,794 797,772 856,239 923,758 | Divers 


14,506,781 | 14,857,516 | 15,212,918} Actif total 
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QUARTERLY SURVEY OF TRUSTEED “\. 
PENSION PLANS 4th QUARTER 1973 ™ 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 
funds has been published annually since 1957. 
In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 
in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $15 billion in 1973 
and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $1.2 billion in 1971 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of well over one 
billion dollars annually. Accumulations of 
this magnitude not only constitute a signif- 
icant portion of gross personal savings but 
are one of the key sources for investment 
capital. 


With cash flows of well over one 
billion dollars annually, and every indica- 
tion that this will continue to grow over 
the foreseeable future, there was an obvious 
need and demand for data on a more frequent 
basis than annually so as to more adequately 
measure the impact of these funds on the 
economy. It was to meet this demand that 
this quarterly report of trusted pension 
funds was developed. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 4e TRIMESTRE, 1973 


Nous publions chaque année depuis 1957 des 
renseignements financiers indiquant le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
fucie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financiéres les plus impor- 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avait une valeur comptable de 2.3 milliards 
de dollars en 1957, s'est grossi jusqu'& un niveau 
record de plus de 15 milliards de dollars en 1973 
et les mouvements de trésorerie en faveur de ces 
caisses ont connu la m@me croissance spectaculaire. 
Les cotisations réunies des employeurs et des 
salariés sont passées de 390 millions de dollars 
en 1960 a plus de 1.2 millards en 1971 et, au fur 
et A mesure que les caisses de retraite arrivaient 
a 6échéance, les sorties de capitaux sous forme de 
paiements de pensions se sont accrues. Toutefois, 
malgré cette augmentation des sorties, a la fin des 
années 60 et au début des années 70, l'actif 
croissait au rythme de plus d'un milliard de 
dollars par an. Des accumulations d'une telle 
ampleur constituent non seulement une partie ap- 
préciable de l'épargne personnelle brute, mais 
encore l'une des sources fondamentales de capital 
de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus d'un 
milliard de dollars par an, qui, suivant toute 
vraisemblance, devraient continuer a s'accroftre 
dans l'avenir prévisible, ont fait naftre un 
besoin et une demande de données plus fréquentes 
qui permettraient de mesurer plus exactement 
l'influence de ces caisses dans l'économie na- 
tionale. C'est pour répondre a cette demande que 
nous avons préparé ce bulletin trimestriel sur 
les caisses de retraite en fiducie. 
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This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1970 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 
nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90 % of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings. Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are chanelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in ope- 
ration in that year 272 funds — only 7 % of 
the total — accounted for most of the port- 
folio holdings with aggregate assets valued 
at $10.9 billion compared with $12.5 billion 
for the entire universe. In other words 85 % 
of the assets were held by these 272 plans 
accounting for 85 % of the contributions and 
81 % of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie" constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de l'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
& 1970 de mani@re & faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enqu@te porte sur un 
groupe de caisses choisies & partir de 1'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentré; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations et, de ce fait, c'est 1a 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 % du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de 10.9 
milliards de dollars contre 12.5 milliards pour 
l'ensemble de l'univers. En d'autres termes, ces 
272 régimes détenaient 85 % de l'actif, recevaient 
85 % des cotisations et faisaient 81 % des dépen- 
ses, 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limitér l'enquéte a un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de 5 millions de dollars ou plus. 
Ainsi, l'enquéte se limite A un groupe maniable, 
de sorte qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter 
et d'analyser les données dans de trés courts dé- 
lais. Deux semaines aprés la fin de chaque tri- 
mestre, les questionnaires sont expédiés par la 
poste; la collecte, le contrdle et 1'exploitation 
prennent environ six autres semaines, de sorte que 
les estimations sont publiées a la fin du trimes- 
tre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de 5 millions de dollars. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en actions, 
obligations, hypothéques, etc., les petites caisses 
tendent a investir davantage dans les caisses 


funds in a proportion closely related to 

size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds. Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 

have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 
$500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequantly, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 

survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 

previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 

size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 
tently reply, with the non-response limited 
to the comparatively smaller funds. Adjust- 
‘ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "'Trusteed Pension 
‘Plans, Financial Statistics". Each year the 
Stimates based on the quarterly survey are 
ared with the benchmark to evaluate 
iscrepancies, if any, from the universe. 
lso when new funds reach the $5 million le- 
l as recorded in the annual survey these 
added to the quarterly selection so that 
level of coverage will remain high. 

n compared with the benchmark the quarter- 
estimates have consistently been accurate 
within 1 % of the annual figures. 


funds were not available on a quarterly basis. 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle & leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont A peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de 3 millions de dollers, 
la proportion tombe & environ un quart. 


Il est impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et 1 million — 5 millions de 
dollars. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des mou- 
vements detrésorerie de l'année courante qui sont 
disponibles pour les placements. Pour les esti- 
mations trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés d'un milliard de dollars — ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les recti- 
fications pour tenir compte de la non-réponse sont 
fondées soit sur les déclarations trimestrielles 
précédentes, soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de 1l'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financitre". Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielles sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De m@éme, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des 5 millions de dollars dans 
l'enquéte annuelle, on les ajoute a 1' échantillon 
trimestriel de mani@re que le champ d'observation 
demeure élevé. Comparés avec les données de ré- 
férence, les chiffres trimestriels se sont tou- 
jours révélés précis, ne s'éloignant pas de plus 
de 1 % des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1973 


Income and Expenditures 


Income 


Employer contributions ........ | 119,206 


Employee contributions ........ | 91,513 


Ota ratte sleitecterercemicre sateeiereren (to Oat Lo 


Investment income ............. LES, 915 

Net profit on sale of secu- 9,971 
rities. 

Miscellaneous. <..c ses cu ececose 2,698 


(RoE AE Ban Poco ge eae oacoo. || SHES Hs 


Motes COME core sielels cis aie ere 342, 303 


Expenditures 


Pension payments out of funds 88,969 
Cost of pensions purchased .... 2,581 
Gash wtthdraweals <de.. ccc ccs 5 Fr: 25,302 
Administration costs Sia feibias 2,695 
Net loss on sale of securities 13,368 
Other, expenditures... 0 sic:sioies «0 5,155 

Rotal vexpenditures  sc-....6/a/ew 138,070 


120,853 


91, 254 


212,107 


146, 266 


8,690 


1233 


156,189 


368, 296 


ON, 327 


2,534 


25,342 


3,011 


25, 394 


4, 808 


152,416 


119,761 


91,731 


211,492 


124, 695 


95035 


1,174 


135,404 


346, 896 


LE SIE)S) 


2,702 


23,765 


2,903 


25,641 


4, 868 


154, 878 


225 046 


110, 866 


335,912 


157, 320 


9,377 


1,038 


167,735 


503,647 


96,351 


SOT 


26,451 


2,949 


24,162 


3,468 


157,298 


Annual 
= I Fi TEE IV 
annuel 


thousands of dollars 


584, 866 
385, 364 
970, 230 
547,196 


375573 


6,143 
590,912 


1,561,142 


371,646 


11,734 
100, 860 
11,558 
88,565 


18, 299 


602,662 


136, 259 


95,404 


231, 663 


142, 881 


10,233 


4,979 


158, 093 


389,756 


103,340 


4,705 


27, 446 


2, 832 


28, 816 


8,530 


175, 669 


146,476 


98,016 


244,492 


160,715 


10,242 


6, 259 


177,216 


421,708 


111, 426 


5,746 


28,479 


3F 212 


12, 801 


3,428 


165,092 


1971 


165,331 


116, 892 


282, 223 


144, 232 


7,778 


946 


152,956 


435,179 


117,057 


4,658 


30,648 


3,724 


23,037 


4,155 


183,279 


244, 384 


159,614 


403,998 


215, 836 


17,502 


Teo 


234,597 


638,595 


136, 233 


4, 886 


34,458 


3, 717 


23,856 


7,845 


210,995 


Annual 


annuel 


692,450 


469,926 


1,162,376 


663, 664 


45,755 


13,443 


722, 862 


1, 885, 238 


468, 056 


195995 


121,031 


13,485 


88,510 


23,958 


735,035 


252,886 


117,782 


370,668 


148,892 


23,752 


1,972 


174,616 


545,284 


135,949 


5,892 


27 ,686 


Fr 


13,256 


4,213 


190,917 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1970-1973 


183,922 


124,661 


308 , 583 


191,447 


20, 267 


1,354 


213,068 


521,651 


136,905 


5,730 


28,711 


4,292 


10,358 


5,215 


191,211 


1972 


185,553 


129,557 


315,110 


148,751 


18,339 


1,625 


168,715 


483,825 


142,018 


6,258 


29,180 


4,327 


10,860 


13,815 


206,458 


en milliers de dollars 


260,086 | 882,447 


151,926 | 523,926 


412,012 {1,406,373 


239,379 | 728,469 


32,112] 94,470 


1,767 6,718 


273,258 | 829,657 


685,270 |2, 236,030 


146,361} 561,233 


6,193| 24,073 


31,667 | 117,244 


5,163} 17,703 


18,629} 53,103 


5,531| 28,774 


213,544 | 802,130 


P Preliminary figures. — Nombres provisoires. 


270,116 


134,360 


404,476 


174,379 


37,339 


4,818 


216 , 536 


621,012 


147,027 


19,289 


30,759 


4,527 


7,741 


23,350 


232,693 


1973 


214,403 


137,099 


351,502 


264,112 


19,405 


3,770 


287 , 287 


638,789 


150,831 


6,500 


33,662 


4,322 


15,298 


4,572 


215,185 


218,188 


140,428 


358,616 


188,071 


23,487 


2,406 


213,964 


572,580 


160,281 


5,066 


36,516 


4,749 


7,517 


4,139 


218, 268 


411,460 


183,071 


594,531 


272,292 


29,341 


1,990 


303,623 


898,154 


166 ,654 


4,480 


41,301 


4,721 


11,606 


4,275 


233,037 


Revenue et dépenses 


Revenue 


Cotisations des employeurs 


Cotisations des employés 


Total 


Revenue de placements 


Bénéfice net sur la vente de titres 


Divers 


Total 


Revenue total 


Dépenses 


Versements de pensions puisés dans 
la caisse, 


Cott des pensions achetées 


Retraits en espéces 


Frais d'administration 


Perte nette sur la vente de titres 


Autres dépenses 


Total des dépenses 


=h- = 


a Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds 1970-1973 


Assets (book value) 


thousands of dollars 


Pooled funds .....eeeeeeeee02] 765,289 778,559 794,876 809, 193 798,140 806, 283 864,718 908, 547 
Mutual funde ssSeeseee ov beens 52,675 53,222 53,627 51,931 51,486 53,672 51,569 53,456 
Bonds ....-.sseeeceeececesees | 5,427,726 | 5,466,948 | 5,506,937] 5,818,329 | 5,993,755 | 6,094,541] 6,186,483 | 6,427,645 
SeGe kaw te tia ers ae a Aart accts ccs 2,511,411 | 2,577,720] 2,612,690] 2,650,234] 2,748,171 | 2,861,074] 3,007,733 | 3,142,902 
Moneeares) soccer nase 893,891 923,161 952,069 | 1,008,833 | 1,062,826] 1,080,747] 1,101,950 | 1,162,719 
Real estate and leasebacks .. 51,775 52,229 52,871 50,360 48,951 49,341 48, 861 52,329 
Miscellaneous ..........e000% 569,988 632,290 664,386 624, 340 583,005 603,460 638,065 686,574 

Total ...++eseeeeeeeeesees | 10,272,755 | 10,475,129 | 10,637,456 | 11,013,220 | 11,286,334 | 11,549,118 | 11,899,379 | 12,434,172 


1972 


904,428 921,005 931,030 954,854 
60, 380 | 60,441 61,832 64,129 
6,668,859 | 6,788,231 | 6,875,169] 7,116,835 
3,327,643 | 3,467,850] 3,602,956] 3,769,706 
1,212,496 | 1,242,945 | 1,266,374] 1,307,796 
47,848 48,023 48,430 48,656 
577,420 594,631 617,520 579,794 
12,799,074 | 13,123,126 | 13,403,311 | 13,841,770 


P Preliminary figures. — Nombres provisoires. 


955,851 


101,564 


7,219,118 


4,013,107 


Lsotkg2er 


48,082 


797,772 


14,506,781 


946,402 


111,210 


7,376,218 


4,120,372 


1,400, 136 


46,939 


856, 239 


14,857,516 


969,417 


113,800 


7,456,667 


4,239,177 


1,461,162 


48 , 937 


923,758 


15,212,918 


1,000,895 


114,934 


7,806,956 


4,397,113 


1,544,635 


50,148 


972,637 


15,887,318 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1970-1973 


Eléments d'actif 


Poe fom fw foe foe fom | om | — 
oe 
en milliers de dollars 


Placements dans des caisses 
communes, 


Placements dans des fonds 
mutuels. 


Obligations 


Actions 


Hypothéques 


Immeubles et rétrolocations 


Divers 


Actif total 
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—QUARTERLY SURVEY OF TRUSTEED 
PENSION PLANS lst QUARTER 1974 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 
funds has been published annually since 1957. 
In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 
in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $16 billion in 1974 
and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $1.4 billion in 1972 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of well over one 
billion dollars annually. Accumulations of 
this magnitude not only constitute a signif- 
icant portion of gross personal savings but 
are one of the key sources for investment 
capital. 


With cash flows of well over one 
billion dollars annually, and every indica- 
tion that this will continue to grow over 
the foreseeable future, there was an obvious 
need and demand for data on a more frequent 
basis than annually so as to more adequately 
measure the impact of these funds on the 
economy. It was to meet this demand that 
this quarterly report of trusted pension 
funds was developed. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 1©®* TRIMESTRE, 1974 


Nous publions chaque année depuis 1957 des 
renseignements financiers indiquant le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
fucie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financiéres les plus impor- 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avait une valeur comptable de 2.3 milliards 
de dollars en 1957, s'est grossi jusqu'& un niveau 
record de plus de 16 milliards de dollars en 1974 
et les mouvements de trésorerie en faveur de ces 
caisses ont connu la m@me croissance spectaculaire. 
Les cotisations réunies des employeurs et des 
salariés sont passées de 390 millions de dollars 
en 1960 @ plus de 1.4 milliards en 1972 et, au fur 
et a mesure que les caisses de retraite arrivaient 
a 6échéance, les sorties de capitaux sous forme de 
paiements de pensions se sont accrues, Toutefois, 
malgré cette augmentation des sorties, a la fin des 
années 60 et au début des années 70, l'actif 
croissait au rythme de plus d'un milliard de 
dollars par an. Des accumulations d'une telle 
ampleur constituent non seulement une partie ap- 
préciable de 1l'épargne personnelle brute, mais 
encore l'une des sources fondamentales de capital 
de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus d'un 
milliard de dollars par an, qui, suivant toute 
vraisemblance, devraient continuer a s'accroftre 
dans l'avenir prévisible, ont fait naftre un 
besoin et une demande de données plus fréquentes 
qui permettraient de mesurer plus exactement 
l'influence de ces caisses dans l'économie na- 
tionale. C'est pour répondre a cette demande que 
nous avons préparé ce bulletin trimestriel sur 
les caisses de retraite en fiducie. 


Lise A™ 
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This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1971 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 
nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey: 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings. Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are chanelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in ope- 
ration in that year 272 funds — only 7% of 
the total — accounted for most of the port- 
folio holdings with aggregate assets valued 
at $10.9 billion compared with $12.5 billion 
for the entire universe. In other words 85% 
of the assets were held by these 272 plans 
accounting for 85% of the contributions and 
81% of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie"™ constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de L'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
4 1971 de maniére a faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enquéte porte sur un 
groupe de caisses choisies a partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte: 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentré; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations et, de ce fait, c'est 1a 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 % du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de 10.9 
milliards de dollars contre 12.5 milliards pour 
l'ensemble de l'univers. En d'autres termes, ces 
272 régimes détenaient 85 % de l'actif, recevaient 
85 % des cotisations et faisaient 81 % des dépen- 
ses, 


7 En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de 1l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte a un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de 5 millions de dollars ou plus. 
Ainsi, l'enquéte se limite a un groupe maniable, 
de sorte qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter 
et d'analyser les données dans de trés courts dé- 
lais. Deux semaines aprés la fin de chaque tri- 
mestre, les questionnaires sont expédiés par la 
poste; la collecte, le contrdle et 1'exploitation 
prennent environ six autres semaines, de sorte que 
les estimations sont publiées a la fin du trimes- 
tre suivant. 


Pour établir les estimations pour 1l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de 5 millions de dollars. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en actions, 
obligations, hypothéques, etc., les petites caisses 
tendent a investir davantage dans les caisses 


~~ (oes 


funds in a proportion closely related to 

size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds. Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 

have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 
$500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequantly, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


funds were not available on a quarterly basis. 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 
tently reply, with the non-response limited 
to the comparatively smaller funds. Adjust- 
ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
compared with the benchmark to evaluate 
discrepancies, if any, from the universe. 
Also when new funds reach the $5 million le- 
vel as recorded in the annual survey these 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. 


_ When compared with the benchmark the quarter- 
ly estimates have consistently been accurate 


to within 1% of the annual figures. 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle a leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont a peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de 3 millions de dollars, 
la proportion tombe & environ un quart, 


Il est impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et 1 million — 5 millions de 
dollars. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des mou- 
vements de trésorerie de l'année courante qui sont 
disponibles pour les placements. Pour les esti- 
mations trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de 1l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés d'un milliard de dollars — ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les recti- 
fications pour tenir compte de la non-réponse sont 
fondées soit sur les déclarations trimestrielles 
précédentes, soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de 1'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financiére"'. Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielles sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De m@me, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des 5 millions de dollars dans 
l'enquéte annuelle, on les ajoute a 1'échantillon 
trimestriel de mani@re que le champ d' observation 
demeure élevé. Comparés avec les données de ré- 
férence, les chiffres trimestriels se sont tou- 
jours révélés précis, ne s'éloignant pas de plus 
de 1 % des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971-1974 


Income and expenditures 
rey sm a oy 


Income 


Employer contributions ........ | 136,259 
Employee contributions ........ 95,404 
MOtLatmsteciteeseirianetie tee cece sss |) Ln, O05 
Investment Ancome | .7,/s1«.s\e1s.0j.075/a.6 142,881 
Net profit on sale of secu- 10, 233 
rities. 
MiscedTaneous  sesci<s< a\cls occ eso! 4,979 
Ot: «devi leis + deste tee ws 158, 093 
Total INCOME 30. s< caine o> 389, 756 
Expenditures 
Pension payments out of funds 103, 340 
Cost of pensions purchased .... 4,705 
Gash iwitherawa ls. 0.8 3. sSboestee ovr 27,446 
Administration costs .......... 2,832 
Net loss on sale of securities 28,816 
Other expenditures ............ 8,530 
Total expenditures .......... 175,669 


EB Preliminary figures, 


146,476 


98,016 


244,492 


160, 715 


10, 242 


6, 259 


177, 216 


421, 708 


111, 426 


5, 746 


28,479 


35212 


12,801 


3, 428 


165,092 


1971 


1655332 


116, 892 


282, 223 


144, 232 


7,778 


946 


152,956 


435,179 


117,057 


4,658 


30, 648 


3,724 


23,037 


4,155 


13327,9 


244, 384 


159, 614 


403, 998 


215, 836 


17,502 


1, 259 


234,597 


638,595 


136, 233 


4,886 


34, 458 


3 Ue, 


23,856 


7,845 


210,995 


Annual 


annuel 


1972 


a [arvana 


thousands of dollars 


692,450 
469, 926 
1, 162, 376 
663, 664 


45,755 


13,443 
722, 862 


1, 885, 238 


468, 056 


19,995 
121, 031 
13,485 
88,510 
23,958 


735,035 


252,886 | 183,922 | 185,553 | 260, 086 


117, 782 | 124,661 | 129,557 | 151,926 


370, 668 | 308,583 | 315,110 | 412,012 


148,892 | 191,447 | 148, 751 | 239,379 


23,5 12 \ 205207 LEFSS94S 25252 


1.972 1,354 1,625 L767. 


174, 616 | 213,068 | 168, 715 | 273, 258 


545, 284 | 521,651 | 483,825 | 685,270 


135, 949 | 136,905 |} 142,018 | 146, 361 


5,892 5, 730 6, 258 65,193 


27,686 | 28,711] 29,180} 31,667 


SEPA 4,292 4,327 5, 163 


13, 256 10, 358 10,860| 18,629 


4,213 By 215"|) 135.825 Sook 


190, 917 | 191, 211 | 206,458 | 213,544 


Annual 


annuel 


882, 447 


5235,926 


1, 406, 373 


728, 469 


94,470 


6, 718 


829,657 


2, 236, 030 


561, 233 


24,073 


117, 244 


17, 703 


53, 103 


28,774 


802, 130 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1971-1974 


270,116 


134,360 


404,476 


174,379 


37,339 


4,818 


216,536 


621,012 


147,027 


19,289 


30,759 


4,527 


7,741 


23,350 


232,693 


provisoires, 


214,403 


137,099 


351,502 


264,112 


19,405 


3,770 


287,287 


638,789 


150,831 


6,500 


33,662 


4,322 


15,298 


4,572 


215,185 


en milliers de dollars 


218,188 


140,428 


358,616 


188,071 


23,487 


2,406 


213,964 


572,580 


160,281 


5,066 


36,516 


4,749 


7,517 


4,139 


218,268 


411,460 


183,071 


594,531 


272,292 


29,341 


1,990 


303 ,623 


898,154 


166,654 


4,480 


41,301 


4,721 


11,606 


4,275 


233,037 


1,114,167 


594,958 


4,709,125 


898,854 


109 ,572 


12,984 


1,021,410 


2,730,535 


624,793 


35,335 


142,238 


18,319 


42,162 


36,336 


899,183 


247,180 


143 ,162 


390,342 


205,655 


29,250 


2,599 


237,504 


627, 846 


163,474 


5,302 


34,507 


4,896 


15,578 


8,163 


231,920 


Revenue et dépenses 


Revenue 


Cotisations des employeurs 


Cotisations des employés 


Total 


Revenue de placements 


Bénéfice net sur la vente de titres 


Divers 


Total 


Revenue total 


Dépenses 


Versements de pensions puisés dans 
la caisse. 


Cott des pensions achetées 


Retraits en espéces 


Frais d'administration 


Perte nette sur la vente de titres 


Autres dépenses 


Total des dépenses 


Assets (book value) 


Pooled funds .......- 
Mutual funds ... 


Mortgages .. 


= 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds 1971-1974 


Real estate and leasebacks .. 


Miscellaneous . 


Total 


ee a) 


P Preliminary figures. 


798,140 


51,486 


D993 1 Oe 


2,748,171 


1,062,826 


48,951 


583,005 


11, 286,334 


806, 283 


53,672 


6,094,541 


2,861,074 


1,080,747 


49,341 


603,460 


11,549,118 


PY, 899,379 


864,718 908 , 547 
51,569 53,456 
6,186,483 6,427,645 
3,007,733) 3,142,902 
LOL O50 P62 79 
48,861 By SY) 
638, 065 686,574 


12,434,172 


thousands of dollars 


904,428 


60,380 


6,668,859 


3,327,643 


1,212,496 


47,848 


577,420 


12,799,074 


921,005 


60,441 


6,788,231 


3,467,850 


1,242,945 


48,023 


594,631 


13), 2235,126 


931,030 


61,832 


6,875,169 


3,602,956 


1,266,374 


48,430 


617,520 


13,403,311 


954,854 


64,129 


7,116,835 


3,769,706 


1,307,796 


48,656 


579,794 


13,841,770 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1971-1974 


1973 1974 
Eléments d'actif 


(valeur comptable) 
I Iv? hd 


en milliers de dollars 


955,851 946,402 969 ,417 1,000,895 1,034,454 | Placements dans des caisses 
communes, 
101,564 111,210 113,800 114,934 117,790 | Placements dans des fonds 
mutuels. 
7,219,118 7,376,218 7,456,667 7,806,956 7,930,711 | Obligations 
4,013,107 4,120,372 4,239,177 4,397,113 4,420,814 | Actions 
1,371,287 1,400,136 1,461,162 1,544,635 1,620,689 | Hypothéques 
48,082 46,939 48,937 50,148 51,972 | Immeubles et rétrolocations 
797,772 856,239 923,758 972,637 1,042,303 | Divers 
14,506,781 14,857,516 15,212,918 15,887,318 16,218,733 Actif total 
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IARTERLY SURVEY OF TRUSTEED 

Sas TON PLANS 2nd QUARTER 1974 

Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 
funds has been published annually since 1957. 
In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 
in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $16 billion in 1974 
and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $1.4 billion in 1972 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of well over one 
billion dollars annually. Accumulations of 
this magnitude not only constitute a signif- 
icant portion of gross personal savings but 
are one of the key sources for investment 
capital. 


With cash flows of well over one 
billion dollars annually, and every indica- 
tion that this will continue to grow over 
the foreseeable future, there was an obvious 
need and demand for data on a more frequent 
basis than annually so as to more adequately 
measure the impact of these funds on the 
€conomy. It was to meet this demand that 
this quarterly report of trusted pension 
funds was developed. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 2e TRIMESTRE, 1974 


——— 1 

Nous publions chaque année depuis 1957 des 
renseignements financiers indiquant le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
fucie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financiéres les plus impor- 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avait une valeur comptable de 2.3 milliards 
de dollars en 1957, s'est grossi jusqu'& un niveau 
record de plus de 16 milliards de dollars en 1974 
et les mouvements de trésorerie en faveur de ces 
caisses ont connu la m@éme croissance spectaculaire. 
Les cotisations réunies des employeurs et des 
salariés sont passées de 390 millions de dollars 
en 1960 & plus de 1.4 milliards en 1972 et, au fur 
et aA mesure que les caisses de retraite arrivaient 
a échéance, les sorties de capitaux sous forme de 
paiements de pensions se sont accrues. Toutefois, 
malgré cette augmentation des sorties, a la fin des 
années 60 et au début des années 70, lL'actif 
croissait au rythme de plus d'un milliard de 
dollars par an. Des accumulations d'une telle 
ampleur constituent non seulement une partie ap- 
préciable de l'épargne personnelle brute, mais 
encore l'une des sources fondamentales de capital 
de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus d'un 
milliard de dollars par an, qui, suivant toute 
vraisemblance, devraient continuer a s'accroitre 
dans l'avenir prévisible, ont fait naftre un 
besoin et une demande de données plus fréquentes 
qui permettraient de mesurer plus exactement 
l'influence de ces caisses dans l'économie na- 
tionale. C'est pour répondre & cette demande que 
nous avons préparé ce bulletin trimestriel sur 
les caisses de retraite en fiducie. 
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This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1971 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 
nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings, Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are chanelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in ope- 
ration in that year 272 funds — only 7% of 
the total — accounted for most of the port- 
folio holdings with aggregate assets valued 
at $10.9 billion compared with $12.5 billion 
for the entire universe. In other words 85% 
of the assets were held by these 272 plans 
accounting for 85% of the contributions and 
81% of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
smali segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter, 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie'" constitue le lan- ~ 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de L'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
4 1971 de mani@ére a faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enqu@te porte sur un 
groupe de caisses choisies a partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce } 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l1'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentré; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations et, de ce fait, c'est 1a 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 % du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de 10.9 
milliards de dollars contre 12.5 milliards pour 
l'ensemble de l'univers. En d'autres termes, ces 
272 régimes détenaient 85 % de l'actif, recevaient 
85 % des cotisations et faisaient 81 % des dépen- 
ses, 


2 En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4a un petit groupe d'enquétés, | 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de 5 millions de dollars ou plus. | 
Ainsi, l'enquéte se limite a un groupe maniable, 
de sorte qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter | 
et d'analyser les données dans de trés courts dé- 
lais. Deux semaines aprés la fin de chaque tri- 
mestre, les questionnaires sont expédiés par la | 
poste; la collecte, le contrdle et 1'exploitation 
prennent environ six autres semaines, de sorte que 
les estimations sont publiées a la fin du trimes- | 
tre suivant. 


Pour établir les estimations pour 1l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de 5 millions de dollars. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en actions, 
obligations, hypothéques, etc., les petites caisses 
tendent a investir davantage dans les caisses 


| 


it 
funds in a proportion closely related to 
size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds. Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 
have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 


$500,000 have about half in pooled funds; and 


for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequantly, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 


between the projected income and expenditures 


in each category is taken to be the estima- 
ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


funds were not available on a quarterly basis. 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 
tently reply, with the non-response limited 
to the comparatively smaller funds. Adjust- 
ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 

_ compared with the benchmark to evaluate 

_ discrepancies, if any, from the universe. 
Also when new funds reach the $5 million le- 

wel as recorded in the annual survey these 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. 
' compared with the benchmark the quarter- 
ly estimates have consistently been accurate 
to within 1% of the annual figures. 
7 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle a leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont a peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de 3 millions de dollars, 
la proportion tombe a environ un quart, 


Il est impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et 1 million — 5 millions de 
dollars. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des mou- 
vements de trésorerie de l'année courante qui sont 
disponibles pour les placements. Pour les esti- 
mations trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés d'un milliard de dollars — ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les recti- 
fications pour tenir compte de la non-réponse sont 
fondées soit sur les déclarations trimestrielles 
précédentes, soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de l'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financi@re". Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielles sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De m@me, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des 5 millions de dollars dans 
l'enquéte annuelle, on les ajoute a 1'échantillon 
trimestriel de mani@re que le champ d'observation 
demeure élevé. Comparés avec les données de ré- 
férence, les chiffres trimestriels se sont tou- 
jours révélés précis, ne s'éloignant pas de plus 
de 1 % des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971-1974 


Income and expenditures AnwGal 
I Il III Iv = I II III IV 
Annuel 


Income 


Employer contributions ........ 
Employee contributions ........ 
Total 


eee recor esoeeereeseseeee 


Investment income 


i ee 


Net profit on sale of secu- 
rities. 


Miscellaneous 


sewer e ere seeseres 
oC ee 


es 


Expenditures 


Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased .... 


Cash withdrawals 


Net loss on sale of securities 


Other expenditures 


Total expenditures 


is Preliminary figures, 


136, 259 


95,404 


231, 663 


142,881 


10, 233 


158, 093 


389, 756 


103, 340 


28,816 


146,476 


98,016 


244,492 


160, 715 


10, 242 


6, 259 


V7 7k 


421, 708 


111, 426 


5, 746 


28,479 


3,212 


12,801 


3,428 


165, 092 


1971 


165, 331 


116,892 


282, 223 


144, 232 


7,778 


946 


152, 956 


435,179 


117,057 


4, 658 


30, 648 


3, 724 


23,037 


4,155 


183,279 


244, 384 


159, 614 


403, 998 


215, 836 


17,502 


15.259 


234, 597 


638, 595 


136, 233 


4,886 


34, 458 


Sal! 


23,856 


7,845 


210,995 


thousands of dollars 


692,450 


469,926 


1, 162,376 


663, 664 


45, 755 


13,443 


722,862 


1, 885, 238 


468, 056 


1951995 


121, 031 


13,485 


88,510 


23, 958 


735,035 


252, 886 


117, 782 


370, 668 


148, 892 


23, 752 


1,972 


174, 616 


545, 284 


135, 949 


5,892 


27, 686 


3; 921 


13, 256 


4, 213 


190, 917 


183,922 


124, 661 


308, 583 


191, 447 


20, 267 


1,354 


213, 068 


521,651 


136, 905 


5, 730 


28,711 


4, 292 


10, 358 


55215 


191, 211 


1972 


185, 553 


129,557 


315,110 


148,751 


18, 339 


1,625 


168, 715 


483,825 


142, 018 


6, 258 


29,180 


4,327 


10, 860 


335,815 


206,458 


260, 086 


151, 926 


412,012 


239; 379 


32,112 


1, 767 


273, 258 


685, 270 


146, 361 


6,193 


31, 667 


5, 163 


18, 629 


5,531 


213, 544 


Annual 


Annuel 


882,447 


523, 926 


1, 406, 373 


728, 469 


94,470 


6, 718 


829,657 


2, 236, 030 


561, 233 


24,073 


117, 244 


17, 703 


53, 103 


28, 774 


802, 130 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1971-1974 


1973 1974 


ae [ meaa™ | Reveias' et dépehest 
Annue 1P 


en milliers de dollars 


Revenue 
270,116 214 ,403 218 ,188 411,460 1,114,167 247,180 270,433 | Cotisations des employeurs 
134,360 137,099 140 ,428 183,071 594 ,958 143,162 171,671] Cotisations des employés 
404 ,476 351,502 358 ,616 594,531 1,709,125 390,342 442,104 Total 
174,379 264,112 188 ,071 272,292 898 ,854 205,655 269,278 | Revenue de placements 
BF .339 19,405 23,487 29 341 109 ,572 29,250 10,657] Bénéfice net sur la vente de titres 
4,818 3,770 2,406 1,990 12,984 2,599 2,766] Divers 
216 ,536 287 ,287 213,964 303,623 | 1,021,410 237,504] .282,701] Total 
621,012 638 ,789 572,580 898 ,154 2,730,535 627 ,846 724,805 Revenue total 
Dépenses 
147,027 150,831 160,281 166 ,654 624 ,793 163,474 180,895| Versements de pensions puisés dans 
la caisse, 
19,289 6,500 5,066 4,480 35,335 5,302 4,603] CoGt des pensions achetées 
30,759 33,662 36,516 41,301 142 ,238 34 ,507 38,093] Retraits en espéces 
4,527 4,322 4,749 4,721 18,319 4,896 5,051| Frais d'administration 
7,741 15,298 7,517 11,606 42,162 15,578 24,422| Perte nette sur la vente de titres 
23 ,350 4,572 4,139 4,275 36,336 8,163 53,824| Autres dépenses 
232,693 215,185 218 ,268 233,037 899 ,183 231,920 306 ,888 Total des dépenses 


P Nombres provisoires. 


EO 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds 1971-1974 


Assets (book value) 


thousands of dollars 


Pooled funds ....--.eeeeeeeeee 798,140 806, 283 864,718 908,547 904,428 921,005 931,030 954,854 
Mutual funds ....... misiole nevelere 51,486 53,672 Dis O9 53,456 60,380 60,441 61,832 64,129 
Bonds ....2c+sessscs eseccedoes | 5,993,755 | 6,094,541 | 6,186,483 | 6,427,645 | 6,668,859 | 6,788,231 | 6,875,169 | 7,116,835 
Stocks ....ceeecnees teeeeeee «| 2,748,171 | 2,861,074 | 3,0073733' | 3,142,902 | 3,327,643 ) 354675850 | 3,602;956)) 13,769.57 06. 
Mortgages .......- eeeeceeeees | 1,062,826 | 1,080,747 U,10US950 | E162. 719 || 152125406 |) 192496045 1,266,374 | 1,307,796 
Real estate and leasebacks .. 48,951 49,341 48,861 325.529 47 , 848 48,023 48,430 48, 656 
Miscellaneous ...... cece eeoee 583,005 603,460 638,065 686,574 577,420 594,631 617,520 579,794 

Total .....cececesessecceee [11,286,334 | 11,549,118 |11,8995379 | 12,434,172 | 12,799,074 | 13,123,126 | 13,403,311) | 13,841,770 


(1) Portfolio holdings previously recorded as mutual funds have been reclassified to pooled funds. 
P Preliminary figures. 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1971-1974 


Eléments d'actif 
(valeur comptable) 


990,096(1) 999,691(1) 1,094,958(1 


1,135,263 | Placements dans des caisses 


communes . 


67,319(1) 57,775 (1) 56,669(1) 57, 286 (1 Placements dans des fonds 


57,921 (1) 
mutuels. 


7,219,118 7,376,218 7,456,667 7,806,956 7,930,711 8,093, 300 | Obligations 
4,013,107 4,120,372 4,239,177 4,397,113 4,420,814 4,477,595 | Actions 
1,371, 287 1,400, 136 1,461, 162 1,544,635 1,620,689 1,700,254 | Hypothéques 


48,082 46,939 48,937 50,148 525972 


54,332 


Immeubles et rétrolocations 


Tig TI 856, 239 923,758 972,637 1,042,303 1,137,703] Divers 


14,506,781 14,857,516 


15,212,918 15,887,318 16,218,733 16,655, 103 Actif total 


) Les avoirs de portefeuille classés auparavant comme des placements dans des fonds mutuels ont 6té reclassés sous la rubri- 
que “Placements dans des caisses communes". 
P Nombres provisoires. 
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Price: 35 cents, $1.40 a year ry " Prix: 35 cents, $1.40 par année 
a SURVEY OF TRUSTEED ae TE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
SION PLANS 3rd QUARTER 1974 9 \ PENSIONS EN FIDUCIE 3e TRIMESTRE, 1974 

Financial information showing income, Nous publions chaque année depuis 1957 des 
expenditures and assets of trusteed pension renseignements financiers indiquant le revenu, les 
funds has been published annually since 1957. dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
In the intervening years these funds have fucie. Pendant cette période, ces caisses ont 
grown at a phenomenal rate establishing connu une croissance phénoménale qui en a fait 
trusteed pension funds as one of the largest l'une des institutions financiéres les plus impor- 
and fastest growing financial institutions tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
in the country. Assets which had a book val- qui avait une valeur comptable de 2.3 milliards 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed de dollars en 1957, s'est grossi jusqu'& un niveau 
to a record level of over $17 billion in 1974 record de plus de 17 milliards de dollars en 1974 
and cash flows into these funds have in- et les mouvements de trésorerie en faveur de ces 
creased in a similarly dramatic fashion. caisses ont connu la m@me croissance spectaculaire. 
Combined contributions from employers and Les cotisations réunies des employeurs et des 
employees have grown from $390 million in salariés sont passées de 390 millions de dollars 
1960 to over $1.7 billion in 1973 and as en 1960 &@ plus de 1.7 milliards en 1973 et, au fur 
pension plans matured, cash outflow in the et A mesure que les caisses de retraite arrivaient 
form of pension payments increased. However, a échéance, les sorties de capitaux sous forme de 
notwithstanding this increasing outflow by paiements de pensions se sont accrues. Toutefois, 
the late sixties and early seventies, assets malgré cette augmentation des sorties, A la fin des 
were growing at the rate of over two années 60 et au début des années 70, L' actif 
billion dollars annually. Accumulations of croissait au rythme de plus de deux milliards de 
this magnitude not only constitute a signif- dollars par an. Des accumulations d'une telle 
icant portion of gross personal savings but ampleur constituent non seulement une partie ap- 
are one of the key sources for investment préciable de 1'épargne personnelle brute, mais 
capital. encore l'une des sources fondamentales de capital 


de placement, 


With cash flows of over two Des mouvements de trésorerie de plus de deux 
billion dollars annually, and every indica- milliards de dollars par an, qui, suivant toute 
tion that this will continue to grow over vraisemblance, devraient continuer a s'accrottre 
the foreseeable future, there was an obvious dans l'avenir prévisible, ont fait naftre un 
need and demand for data on a more frequent besoin et une demande de données plus fréquentes 
basis than annually so as to more adequately qui permettraient de mesurer plus exactement 
measure the impact of these funds on the l'influence de ces caisses dans l'économie na- 
economy. It was to meet this demand that tionale. C'est pour répondre a cette demande que 
this quarterly report of trusted pension nous avons préparé ce bulletin trimestriel sur 
funds was developed. les caisses de retraite en fiducie. 
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This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1971 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 


nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings, Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are chanelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in ope- 
ration in that year 272 funds — only 7% of 
the total — accounted for most of the port- 
folio holdings with aggregate assets valued 
at $10.9 billion compared with $12.5 billion 
for the entire universe. In other words 85% 
of the assets were held by these 272 plans 
accounting for 85% of the contributions and 
81% of the expenditures. ef 

With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under 
$5 million, Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie"™ constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de L'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
3 1971 de maniére A faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enqu@éte porte sur un 
groupe de caisses choisies a partir de 1'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentré; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations et, de ce fait, c'est 1a 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moin 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 % du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de 10.9 
milliards de dollars contre 12.5 milliards pour 
l'ensemble de l'univers. En d'autres termes, ces 
272 régimes détenaient 85 % de l'actif, recevaient 
85 % des cotisations et faisaient 81 % des dépen- 
ses. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte a un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistiqu 
est done fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont | 
l'actif est de 5 millions de dollars ou plus. i 
Ainsi, l'enquéte se limite A un groupe maniable, 
de sorte qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter 
et d'analyser les données dans de trés courts dé- 
lais. Deux semaines aprés la fin de chaque tri- 
mestre, les questionnaires sont expédiés par la 
poste; la collecte, le contrdle et 1l'exploitation 
prennent environ six autres semaines, de sorte que 
les estimations sont publiées a la fin du trimes- 
tre suivant. 


Pour établir les estimations pour 1l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de 5 millions de dollars. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en actions, 
obligations, hypothéques, etc., les petites caisses 
tendent a investir davantage dans les caisses 


funds in a proportion closely related to 

size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds, Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 
have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 
$500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
obtained via a survey since few, if any, 
intain quarterly records. Consequantly, 
for quarterly estimates the smaller funds 
e divided into three size groups by value 
f assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
ed current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
omponents in the same ratio as recorded in 
he last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 

e large funds — these include two or three 
th assets at or near $1 billion — consis- 
sently reply, with the non-response limited 
© the comparatively smaller funds. Adjust- 
nents for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
1 report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
ates is the annual survey ''Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
stimates based on the quarterly survey are 
pared with the benchmark to evaluate 

d repancies, if any, from the universe. 
\lso when new funds reach the $5 million le- 
1 as recorded in the annual survey these 
added to the quarterly selection so that 
level of coverage will remain high. 

en compared with the benchmark the quarter- 
ly estimates have consistently been accurate 
Oo within 1% of the annual figures. 


ds were not available on a quarterly basis. 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle a leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont & peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de 3 millions de dollars, 
la proportion tombe & environ un quart. 


Il est impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et 1 million — 5 millions de 
dollars. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des mou- 
vements de trésorerie de l'année courante qui sont 
disponibles pour les placements. Pour les esti- 
mations trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de L'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facgon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés d'un milliard de dollars — ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les recti- 
fications pour tenir compte de la non-réponse sont 
fondées soit sur les déclarations trimestrielles 
précédentes, soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de l'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financiére". Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielles sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De m@me, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des 5 millions de dollars dans 
l'enquéte annuelle, on les ajoute & 1' échantillon 
trimestriel de mani@re que le champ d'observation 
demeure élevé. Comparés avec les données de ré- 
férence, les chiffres trimestriels se sont tou- 
jours révélés précis, ne s'éloignant pas de plus 
de 1 % des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971-1974 


Income and expenditures Sea 
I Il IIl IV = Bi II pM G Iv 
Annuel 


Income 


Employer contributions ........ 


Employee contributions ........ 


nfo) of: SA en CIC NCIC I 


Investment income ..i6<.'s cede ec 


Net profit on sale of secu- 
rities. 


MESCEUTADGCUS. \evccerstasel ctaleue inale\e «sie 


Expenditures 


Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased .... 


Cash withdrawals ...dcccccsec es 


Net loss on sale of securities 


Other expenditures 


ee oy 


Total expenditures 


T Revised figures. 


136, 259 


95, 404 


231, 663 


142,881 


10, 233 


4,979 


158, 093 


389, 756 


103, 340 


4, 705 


27,446 


2, 832 


28,816 


8,530 


175, 669 


146,476 


98,016 


244,492 


160, 715 


10, 242 


6, 259 


177, 216 


421, 708 


111, 426 


5, 746 


28,479 


3024.2 


12,801 


3,428 


165, 092 


1971 


165, 331 


116,892 


282, 223 


144, 232 


7,778 


946 


152, 956 


435,179 


£175,057 


4,658 


30, 648 


3, 724 


23,037 


4,155 


183,279 


244, 384 


159, 614 


403, 998 


215, 836 


17,502 


259 


234, 597 


638, 595 


136, 233 


4, 886 


34, 458 


S717 


23,856 


7,845 


210,995 


thousands of dollars 


692, 450 


469, 926 


1, 162,376 


663, 664 


45,755 


13, 443 


722,862 


1,885, 238 


468, 056 


197995 


121, 031 


13,485 


88, 510 


23, 958 


735,035 


252, 886 


117, 782 


370, 668 


148,892 


235 1 Oz. 


1, 972 


174, 616 


545, 284 


135, 949 


5,892 


27, 686 


Seo2e 


13, 256 


4, 213 


190, 917 


183, 922 


124,661 


308, 583 


191, 447 


20, 267 


1,354 


213, 068 


521, 651 


136, 905 


5, 730 


28,711 


4, 292 


10, 358 


Sey ai lies 


191, 211 


1972 


185, 553 


129; 557 


315,110 


148, 751 


18, 339 


1,625 


168, 715 


483,825 


142, 018 


6, 258 


29, 180 


4,327 


10, 860 


13,815 


206, 458 


260, 086 


151, 926 


412, 012 


239,379 


32,112 


1, 767 


273, 258 


685, 270 


146, 361 


6,193 


31, 667 


5, 163 


18, 629 


Soak 


213,544 


Annual 


Annuel 


882,447 
523, 926 
1, 406, 373 
728,469 


94,470 


6, 718 
829, 657 


2, 236, 030 


561, 233 


24,073 
117, 244 
17, 703: 
53,103 
28, 774 


802,130 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1971-1974 


Revenue et dépenses 


en milliers de dollars 


Revenue 


270,116 214,403 218,188 437,625 | 1,140,332 272,206 


300,893 331,024 | Cotisations des employeurs 


134, 360 137,099 140,428 189,698 601,585 147,753 163,525 155,966 | Cotisations des employés 


404,476 351,502 358,616 627,323 | 1,741,917 419,959 464,418 486,990 Total 


174,379 264,112 188,071 285,310 911,872 214,979 278,112 231,768 | Revenue de placements 


37,339 19,405 23,487 33,640 113,871 23,552 12,333 16,754 | Bénéfice net sur la vente de titres 


4,818 3,770 2,406 6,250 17,244 4,504 2,832 7,514 | Divers 


216,536 287,287 213,964 325,200 | 1,042,987 243,035 293,277 256,036 Total 


621,012 638,789 572,580 952,523 | 2,784,904 662,994 757,695 743,026 Revenue total 


Dépenses 


= 147,027 150,831 160,281 173,764 631,903 171,803 187,838 183,342 | Versements de pensions puisés dans la 


caisse. 


19,289 6,500 5,066 4,899 35,754 5,685 4,873 5,447 | Cofit des pensions achetées 


30,759 33,662 36,516 50,915 151,852 45,287 48,154 48,850 | Retraits en espéces 


4,527 4,322 4,749 5,030 18,628 5,132 5,309 4,836 | Frais d'administration 


7,741 15,298 7,517 11,037 41,593 16,229 24,353 21,087 | Perte nette sur la vente de titres 


23,350 4,572 4,139 1,899 33,960 5,832 51,460 7,943 | Autres dépenses 


232,693 215,185 218, 268 247,544 913,690 249,968 321,987 271,505 Total des dépenses 


Nombres rectifiés. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds 1971-1974 


Assets (book value) 


I Il 

Pooled) LURGG ey siccie' « «910.6 siska Giaie 798,140 806, 283 
Mutual funds ........ eccceece 51,486 53,672 
Segregated funds of insurance 

companies. 
BOWES aereys a aise te asteca sev arscetststere = 5,993,755 | 6,094,541 
SEOCKS Waleiocicis slcie e's sil sleivieicieieine 2,748,171 | 2,861,074 
IMOPESAGES elec sic clelsts ete lel sieiahnl re 1,062,826 1,080,747 
Real estate and leasebacks .. 48,951 49,341 
Miscellaneous .......++s+ee-- 583,005 603,460 

PROT A so e.n wapeele sieiw eve v's eoeee 111,286,334 | 11,549,118 


. Figures not available. 
T Revised figures. 


864,718 


51,569 


6,186,483 


3,007,733 


1,101,950 


48,861 


638,065 


118993579 


thousands of dollars 


908,547 


53,456 


6,427,645 


3,142,902 


151625719 


SEs) 


686,574 


12,434,172 


904,428 921,005 


60,380 60,441 


6,668,859 | 6,788,231 


3,327,643 | 3,467,850 


1,212,496 | 1,242,945 


47,848 48,023 


577,420 594,631 


12,799,074). 1359237126 


931,030 


61,832 


6,875,169 


3,602,956 


1,266,374 


48,430 


617,520 


13,403,311 


IV 


954,854 


64,129 


7,116,835 
3,769,706 
1,307,796 
48,656 
579,794 


13,841,770 


7,456,667 
4,239,177 
1,461,162 
48,937 
923,758 
15,212,918 


mbres indisponibles. 
Nombres rectifiés. 


Re 


| 1,053,676 


es 910 


7,795,740 


4,405,594 


1,542,289 


49,494 


1,084,962 


15,984,665 


1,074,595 


54,018 


161,355 


7,919,217 


4,481,742 


1,621,679 


51,375 


1,161,693 


16,525,674 


1,094,906 


52,216 


172,906 


8,126,291 


4,569,481 


1,724,145 


52,136 


1,192,320 


16,984,401 


1,121,631 


51,121 


162,640 


8,317,278 


4,679,045 


1,799,350 


52,713 


1,267,425 


17,451,203 


my ae “4 we 
2s de l'actif des caisses de pensions 1971-1974 


Placements dans des caisses 
communes. 


Placements dans des fonds mutuels 


Caisses séparées ou communes des 
compagnies d'assurance. 


Obligations 


Actions 


Hypothéques 


Immeubles et rétrolocations 


Divers 


Actif total 
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QUARTERLY SURVEY OF T 
PENSION PLANS 4th QUARTER 19 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 
funds has been published annually since 1957. 
In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 
in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $18 billion in 
1974 and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $2.0 billion in 1974 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of over $2 billion 
annually. Accumulations of this magnitude 
not only constitute a significant portion 
of gross personal savings but are one of the 
key sources for investment capital. 


With cash flows of over $2 billion 
annually, and every indication that this 
will continue to grow over the foreseeable 
future, there was an obvious need and demand 
for data on a more frequent basis than annu- 
ally so as to more adequately measure the 
impact of these funds on the economy. It 
was to meet this demand that this quarterly 
report of trusteed pension funds was devel- 
oped. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES*DE 


PENSIONS EN FIDUCIE 4e TRIMESTRE, 1974 

Nous publions chaque année depuis 1957 des 
renseignements financiers indiquant le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
ducie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financi@res les plus impor- 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avait une valeur comptable de $2.3 milliards 
en 1957, s'est grossi jusqu'a un niveau record de 
plus de $18 milliards en 1974 et les mouvements de 
trésorerie en faveur de ces caisses ont connu la 
méme croissance spectaculaire. Les cotisations 
réunies des employeurs et des salariés sont pas- 
sées de $390 millions en 1960 a plus de $2 mil- 
liards en 1974 et, au fur et a mesure que les 
caisses de retraite arrivaient Aa échéance, les 
sorties de capitaux sous forme de paiements de 
pensions se sont accrues. Toutefois, malgré cette 
augmentation des sorties, 4 la fin des années 60 
et au début des années 70, l'actif croissait au 
rythme de plus de $2 milliards par an. Des accu- 
mulations d'une telle ampleur constituent non seu- 
lement une partie appréciable de l'épargne person- 
nelle brute, mais encore l'une des sources fonda- 
mentales de capital de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus de $2 
milliards par an, qui, suivant toute vraisemblance, 
devraient continuer 4 s'accroitre dans l'avenir 
prévisible, ont fait nafitre un besoin et une de- 
mande de données plus fréquentes qui permettraient 
de mesurer plus exactement l'influence de ces 
caisses dans l'économie nationale. C'est pour 
répondre 4 cette demande que nous avons préparé 
ce bulletin trimestriel sur les caisses de retrai- 
te en fiducie. 
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This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1971 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 


nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings. Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are channelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in opera- 
tion in that year 272 funds — only 72% of the 
total — accounted for most of the portfolio 
holdings with aggregate assets valued at 
$10.9 billion compared with $12.5 billion for 
the entire universe. In other words 852% of 
the assets were held by these 272 plans ac- 
counting for 85% of the contributions and 81% 
of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whcse portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie" constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de l'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
a 1971 de maniére a faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enquéte porte sur un 
groupe de caisses choisies 4 partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentrée; en raison du nombre 
de leurs.membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations, et, de ce fait, c"est Va 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 2 du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de $10.9 
milliards contre $12.5 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. En d'autres termes, ces 272 régimes 
détenaient 85 % de l'actif, recevaient 85 Z% des 
cotisations et faisaient 81 Z% des dépenses. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisantes 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de $5 millions ou plus. Ainsi, 
l'enquéte se limite A un groupe maniable, de sorte 
qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter et d'an- 
alyser les données dans de trés courts délais. | 
Deux semaines aprés la fin de chaque trimestre, les 
questionnaires sont expédiés par la poste; la col-— 
lecte, le contr6éle et 1l'exploitation prennent en- | 
viron six autres semaines, de sorte que les estima* 
tions sont publiées a la fin du trimestre ae | 

| 


Pour établir les estimations pour l'univers, | 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on) 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla-) 
cement des petites caisses dont le portefeuille 7 
vaut moins de $5 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligation: 
hypothéques, etc., les petites caisses tendent 4 
investir davantage dans les caisses 


size — the smaller the fund the higher the 

proportion in pooled funds. Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 
have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 

_ $500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 

_ quarter. 


| funds in a proportion closely related to 
i 
¢ 
. 
1 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
eeotein quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 

these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
_ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 

fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


funds were not available on a quarterly basis. 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 
tently reply, with the non-response limited 
to the comparatively smaller funds. Adjust- 
ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report. 


: The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "Trusteed Pension 
| ‘Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
ompared with the benchmark to evaluate 
_ discrepancies, if any, from the universe. 
Also when new funds reach the $5 million le- 
vel as recorded in the annual survey these 
re added to the quarterly selection so that 
level of coverage will remain high. 
en compared with the benchmark the quarter- 
estimates have consistently been accurate 
within 1% of the annual figures. 


ag, ee 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle 4 leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont @ peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions la propor- 
tion tombe 4 environ un quart. 


Il es impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et $1 million — $5 millions. 
On suppose que le taux de croissance de chacun de 
ces groupes de taille sera le méme que l'année 
précédente; par conséquent, la différence entre 
le revenu et les dépenses projetés dans chaque 
catégorie constitue l'estimation des mouvements 
de trésorerie de l'année courante qui sont dis- 
ponibles pour les placements. Pour les estima- 
tions trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facgon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés de $1 milliard — ont toujours répon- 
du, la non-réponse se limitant aux caisses compa- 
rativement plus petites. Les rectifications pour 
tenir compte de la non-réponse sont fondées soit 
sur les déclarations trimestrielles précédentes, 
soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de l'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financiére". Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielle sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De méme, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des $5 millions dans 1'enquéte 
annuelle, on les ajoute a l'échantillon trimes- 
triel de mani@re que le champ d'observation de- 
meure élevé. Comparés avec les données de réfé- 
rence, les chiffres trimestriels se sont toujours 
révélés précis, ne s'éloignant pas de plus de 1 2 
des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971-1974 


Income and expenditures Apnual 
I Il IIl IV = ue Il III IV 
Annuel 


Income 


Employer contributions 


Employee contributions 


ROE ATs proce cole oictsleye s'osats-e/e ois\s) 


Investment income ....... 


Net profit on sale of 
rities. 


Miscellaneous ........ 


Expenditures 


eee cceee 
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secu- 


od 


Pension payments out of funds 


Cost of pensions purchased .... 


Cash withdrawals ..... 


Administration costs . 


eee er eeee 


eer eee eee 


Net loss on sale of securities 


Other expenditures ... 


Total expenditures .. 


P Preliminary figures. 


see eeeee 


1365259 


95,404 


231, 663 


142,881 


10, 233 


4,979 


158, 093 


389, 756 


103, 340 


4, 705 


27,446 


2,832 


28,816 


8,530 


175, 669 


146,476 


98,016 


244,492 


160,715 


10, 242 


65,259 


177, 216 


421, 708 


111, 426 


5, 746 


28,479 


3,212 


12,801 


3,428 


165,092 


1971 


1655331 


116,892 


282, 223 


144, 232 


7,778 


946 


152, 956 


435,179 


117,057 


4, 658 


30, 648 


3, 724 


23,037 


4,155 


183,279 


244, 384 


159, 614 


403, 998 


215, 836 


17,502 


22 


234, 597 


638,595 


136, 233 


4, 886 


34,458 


aly, 


23,856 


7,845 


210,995 


thousands of dollars 


692, 450 


469,926 


1, 162,376 


663, 664 


45, 755 


13, 443 


722,862 


1, 885, 238 


468, 056 


195995 


121,031 


13,485 


88,510 


23,958 


735,035 


252,886 


117, 782 


370, 668 


148, 892 


23, 752 


Se yy/74 


174, 616 


545, 284 


135, 949 


5,892 


27, 686 


33921 


13, 256 


4, 213 


190, 917 


183,922 


124, 661 


308, 583 


191, 447 


20, 267 


1,354 


213, 068 


521,651 


136,905 


SHEL 


28,711 


4,292 


10, 358 


5, 295) 


191, 211 


1972 


185, 553 


129,557 


315,110 


148, 751 


18,339 


1,625 


168, 715 


483,825 


142, 018 


6, 258 


29, 180 


4,327 


10, 860 


13,815 


206, 458 


260, 086 


151, 926 


412,012 


239,379 


32, 112 


1, 767 


273, 258 


685, 270 


146, 361 


6,193 


31, 667 


5,163 


18, 629 


spice yf 


213, 544 


Annual 


Annuel 


882, 447 


523, 926 


1, 406, 373 


728,469 


94,470 


6, 718 


829,657 


2, 236, 030 


561, 233 


24,073 


117, 244 


17, 703 


53, 103 


28, 774 


802, 130 


——_ 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1971-1974 


1973 1974 
Annual Revenue et dépenses 
z - Il III IvP 
Annuel 


Revenue 


270,116 214,403 | 218,188} 437,625 | 1,140,332 272,206 300 ,893 331,024 467,140] Cotisations des employeurs 
134,360 | 137,099 140,428 | 189,698 601,585 147,753 163,525 155,966| 212,521] Cotisations des employés 
404,476 | 351,502 | 358,616 | 627,323 | 1,741,917] 419,959] 464,418| 486,990] 679,661 Total 

174,379 | 264,112} 188,071} 285,310 911,872 | 214,979] 278,112| 231,768| 351,966 | Revenue de placements 


37,399 19,405 23,487 33,640 113,871 235552 12,333 16,754 16,361} Bénéfice net sur la vente de 
titres. 


4,818 3,770 2,406 6,250 17,244 4,504 2,832 7,514 2,952 | Divers 
216,536 | 287,287 | 213,964 | 325,200} 1,042,987] 243,035] 293,277] 256,036] 371,279 Total 


621,012 | 638,789 | 572,580 | 952,523 | 2,784,904 | 662,994} 757,695| 743,026 |1,050,940 Revenue total 


Dépenses 


147,027 | 150,831 | 160,281 173,764 631,903 | 171,803} 187,838] 183,342] 198,666 | Versements de pensions puisés dans 
la caisse. 


19, 289 6,500 5,066 4,899 35,754 5,685 4,873 5,447 9,331 | Coit des pensions achetées 

30,759 33,662 36,516 50,915 151,852 45,287 48,154 48,850 53,454 | Retraits en esptces 

4,527 4,322 4,749 5,030 18,628 5,132 5,309 4,836 5,625 | Frais d'administration 

7,741 15,298 7,317 11,037 41,593 16,229 24,353 21,087 36,993 | Perte nette sur la vente de titres 
23,350 4,572 4,139 1,899 33,960 5,832 51,460 7,943 2,995 | Autres dépenses 


232,693 | 215,185 | 218,268 | 247,544 913,690 | 249,968| 321,987 | 271,505 | 307,064 Total des dépenses 


P Nombres provisoires. 


= Gee 


Quarterly Estimates of Assets held by Trusteed Pension Funds 1971-1974 


Assets (book value) 


Pooled funds ....... 798,140 


Mutual funds 


Segregated funds of insurance 
companies. 


Bonds cc cisiciere « sesiele ee cles ele eisi« IIS 51 D9 
Stocks) wecic eiciel-= hoon Gasaepoco |) Ox 7a 
Mortgages ..scesscsees elohvisrers« 1,062,826 


Real estate and leasebacks .. 48,951 


Miscellaneous: <..250<c6. 583,005 


cece 


Total 11, 286,334 


.. Figures not available. 
P Preliminary figures. 


806,283 


6,094,541 


2,861,074 


1,080,747 


49,341 


603,460 


11,549,118 


864,718 


D1, 209 


6,186,483 


3,007,733 


LOI 950 


48,861 


638,065 


UE S995 379 


908, 547 


6,427,645 


33142, 902 


T6257 69 


D2, 329 


686,574 


12,434,172 


thousands of dollars 


904,428 


6,668,859 


3,327,643 


1,212,496 


47,848 


577,420 


12,799,074 


921,005 


60,441 


6,788,231 


3,467,850 


1,242,945 


48,023 


594,631 


13,123,126 


931,030 


6,875,169 


3,602,956 


1,266,374 


48,430 


617,520 


13,403,311 


954,854 


7,116,835 


3,769,706 


1,307,796 


48,656 


579,794 


13,841,770 


1S73 


990,096 999,691] 1,025,442 
B7,5109 57,921 pe Be Wt Be 
7,219,118 | 7,376,218] 7,456,667 
WyOL5,107 7 6,120,372) 4,239,377 
1,371,287} 1,400,136} 1,461,162 
48,082 46,939 48,937 
797,772 856,239 923,758 


14,506,781 | 14,857,516 | 15,212,918 


.» Nombres indisponibles. 
Nombres provisoires. 


milliers de dollars 


1,053,676 


52,910 


7,795,740 


4,405,594 


1,542,289 


49,494 


1,084,962 


15,984,665 


1,074,595 


54,018 


161,355 


7,919,217 


4,481,742 


1,621,679 


51, 375 


1,161,693 


16,525,674 


1974 


1,094,906 


52,216 


172,906 


8,126,291 


4,569,481 


1,724,145 


52,136 


1,192, 320 


16,984,401 


1,121,631 


51,121 


162,640 


8,317,278 


4,679,045 


1,799,350 


52,713 


1,267,425 


17,451, 203 


1,162,722 


45,012 


198,603 


8,748,650 


4,746,239 


1,921,149 


54,134 


1,309,083 


18,185,592 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1971-1974 


Eléments d'actif 
(valeur comptable) 


Placements dans des caisses 
communes. 


Placements dans les fonds 
mutuels. 

Caisses séparées ou communes 
des compagnies d'assurance. 

Obligations 

Actions 

Hypoth@ques 

Immeubles et rétrolocations 


Divers 


Actif total 
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CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIELLE 


Price: 35 cents, $1.40 a year 


QUARTERLY SURVEY OF TRUSTEED 
PENSION PLANS lst QUARTER 1975 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension © 


funds has been published annually since 1957. 


In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 

in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 

to a record level of over $18 billion in 

1974 and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $2.0 billion in 1974 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of over $2 billion 
annually. Accumulations of this magnitude 
Not only constitute a significant portion 

of gross personal savings but are one of the 
key sources for investment capital. 


With cash flows of over $2 billion 
annually, and every indication that this 
will continue to grow over the foreseeable 
future, there was an obvious need and demand 
for data on a more frequent basis than annu- 
ally so as to more adequately measure the 
impact of these funds on the economy. It 
was to meet this demand that this quarterly 
report of trusteed pension funds was devel- 
oped. 


July - 1975 - Juillet 
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gents financiers indiquant le revenu, les 
t l'actif des caisses de retraite en fi- 
ndant cette période, ces caisses ont 
croissance phénoménale qui en a fait 
institutions financiéres les plus impor- 
les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avaif® une valeur comptable de $2.3 milliards 
en 1957, s'est grossi jusqu'a un niveau record de 
plus de $18 milliards en 1974 et les mouvements de 
trésorerie en faveur de ces caisses ont connu la 
méme croissance spectaculaire. Les cotisations 
réunies des employeurs et des salariés sont pas- 
sées de $390 millions en 1960 a plus de $2 mil- 
liards en 1974 et, au fur et 4 mesure que les 
caisses de retraite arrivaient 4 échéance, les 
sorties de capitaux sous forme de paiements de 
pensions se sont accrues. Toutefois, malgré cette 
augmentation des sorties, a la fin des années 60 
et au début des années 70, l'actif croissait au 
rythme de plus de $2 milliards par an. Des accu- 
mulations d'une telle ampleur constituent non seu- 
lement une partie appréciable de l'épargne person- 
nelle brute, mais encore l'une des sources fonda- 
mentales de capital de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus de $2 
milliards par an, qui, suivant toute vraisemblance, 
devraient continuer 4 s'accrofitre dans l'avenir 
prévisible, ont fait naftre un besoin et une de- 
mande de données plus fréquentes qui permettraient 
de mesurer plus exactement l'influence de ces 
caisses dans l'économie nationale. C'est pour 
répondre 4a cette demande que nous avons préparé 
ce bulletin trimestriel sur les caisses de retrai- 
te en fiducie. 


Publication autorisee par le ministre de | Industrie et du Commerce 
Reproduction autorisee sous reserve d'indication de la source Statistique Canada 


This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1971 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 


nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings. Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are channelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in opera- 
tion in that year 272 funds — only 72 of the 
total — accounted for most of the portfolio 
holdings with aggregate assets valued at 
$10.9 billion compared with $12.5 billion for 
the entire universe. In other words 852% of 
the assets were held by these 272 plans ac- 
counting for 85% of the contributions and 81Z 
of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whese portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie"™ constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de l'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
a 1971 de maniére 4 faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enquéte porte sur un 
groupe de caisses choisies 4 partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de l'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentrée; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations, et, de ce fait, c'est 1a 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 2 du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de $10.9 
milliards contre $12.5 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. En d'autres termes, ces 272 régimes 
détenaient 85 % de l'actif, recevaient 85 % des 
cotisations et faisaient 81 % des dépenses. 


En raison de cette forte concentration dans 

un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte a un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisantes 
pour établir des estimations fiables pour 1l'ensem- | 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de $5 millions ou plus. Ainsi, 
l'enquéte se limite 4 un groupe maniable, de sorte 
qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter et d'an-— 
alyser les données dans de trés courts délais. 
Deux semaines aprés la fin de chaque trimestre, les 
questionnaires sont expédiés par la poste; la col- 
lecte, le contréle et l'exploitation prennent en- | 
viron six autres semaines, de sorte que les estima- 
tions sont publiées 4 la fin du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, | 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de $5 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligations 
hypothéques, etc., les petites caisses tendent 4 
investir davantage dans les caisses 


| 


e 

; funds in a proportion closely related to 

.gize — the smaller the fund the higher the 

_ proportion in pooled funds. Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 
have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 
$500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


funds were not available on a quarterly basis. 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 
tently reply, with the non-response limited 
to the comparatively smaller funds. Adjust- 
ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
compared with the benchmark to evaluate 
discrepancies, if any, from the universe. 
Also when new funds reach the $5 million le- 
vel as recorded in the annual survey these 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. 

en compared with the benchmark the quarter- 
© estimates have consistently been accurate 


within 1% of the annual figures. 


~~ 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle 4 leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont & peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions la propor- 
tion tombe 4 environ un quart. 


Il es impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et $1 million — $5 millions. 
On suppose que le taux de croissance de chacun de 
ces groupes de taille sera le méme que l'année 
précédente; par conséquent, la différence entre 
le revenu et les dépenses projetés dans chaque 
catégorie constitue l'estimation des mouvements 
de trésorerie de l'année courante qui sont dis- 
ponibles pour les placements. Pour les estima- 
tions trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De fagon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés de $1 milliard — ont toujours répon- 
du, la non-réponse se limitant aux caisses compa- 
rativement plus petites. Les rectifications pour 
tenir compte de la non-réponse sont fondées soit 
sur les déclarations trimestrielles précédentes, 
soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de l'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financiére". Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielle sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De méme, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des $5 millions dans 1'enquéte 
annuelle, on les ajoute 4 1'échantillon trimes- 
triel de maniére que le champ d'observation de- 
meure élevé. Comparés avec les données de réfé- 
rence, les chiffres trimestriels se sont toujours 
révélés précis, ne s'éloignant pas de plus del Z 
des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1972-1975 


1972 1973 


Income and expenditures se Annual Annual 
u Il Itt IV == rE ian IV = 
Annuel Annuel 


thousands of dollars 


Income 


Employer contributions ........ | 252,886 | 183,922 | 185,553 | 260,086 882,447 | 270,116 | 214,403 | 218,188 | 437,625 | 1,140,332 
Employee contributions ........ | 117,782 | 124,661 | 129,557 | 151,926 523,926 | 134,360 | 137,099 | 140,428 | 189,698 601,585 


Total ccccecetccecoccccececes | 3103008. |'308,583 | 3155100) | 412 012 11 5406,373 1 404,476 | 351,502 | 358,616 E27 S230 ak oi 


Investment income ............- 148,892 {191,447 | 148,751 | 239,379 728,469 | 174,379 | 264,112 | 188,071 | 285,310 911,872 
Net profit on sale of secu- PLE) Tha IA aN wae A Cea ON dali lh Yeis IS y || es Yee ls 72 94,470 | 37,339} 19,405] 23,487 | 33,640 IV3, 3/70 
rities. 
Miscellaneous) aicj<caroreierslejoun sical 1,972 1,354 1,625 1,767 6,718 4,818 35020) 2,406 6,250 17,244 
UG tear WP Siar tate ve ater te or alatotele oka ore 174,616 | 213,068 | 168,715 | 273,258 829,657 | 216,536 | 287,287 | 213,964 | 325,200 | 1,042,987 
TOCA ts ANCOME 2 x aiaiaiaa a sie sie si 545,284 |521,651 | 483,825 | 685,270 | 2,236,030 | 621,012 | 638,789 | 572,580 | 952,523 | 2,784,904 


Expenditures 


Pension payments out of funds 135,949 |136,905 | 142,018 | 146,361 561,233 | 147,027 | 150,831 | 160,281 | 173,764 631,903 


Cost of pensions purchased .... 5,892 55703 6,258 6,193 24,073 19,289 6,500 5,066 4,899 35,754 
Cash withdrawals) “ccc cwieacrete 0.0 27,686 28,711 29,180 31,667 117,244 30,759 33,662 36,516 50,915 151,852 
Administration costs .......... 3,921 4,292 4,327 5,163 17,703 4,527 4,322 4,749 5,030 18,628 | 
Net loss on sale of securities 13,256 | 10,358 | 10,860 | 18,629 53,103 7,741 | 15,298 T52f | 1,037 41,593 
Other rvexpendd turesy nts sau F's rave 4,213 552155 |e 13, 815 spp pil 28,774 | 23,350 4,572 43139 1,899 33,960 
Total@expenditures™ <2 .. soe 190,917" (1915 201" | 206,458 *|'213, 544 802,130 | 232,693 | 215,185 | 218,268 | 247,544 913,690 


P Preliminary figures. 


| 


272,206 


147,753 


419,959 


214,979 


23,552 


4,504 


243,035 


662,994 


171,803 


5,685 


45,287 


5,132 


16,229 


5,832 


, 249,968 


provisoires. 


300, 893 


163,525 


464,418 


278,112 


12, 333 


2,832 


293,277 


757,695 


187 ,838 


4,873 


48,154 


5,309 


24,353 


51,460 


321,987 


1974 


milliers de dollars 


331,024 


155,966 


486,990 


231,768 


16,754 


7,514 


256,036 


743,026 


183,342 


5,447 


48,850 


4,836 


21,087 


7,943 


271,505 


467,140 


212,501 


679,661 


351,966 


16,361 


2,952 


371,279 


1,050,940 


198,666 


9,331 


53,454 


5,625 


36,993 


2,995 


307 , 064 


1,371,263 


679,765 


2,051,028 


1,076,825 


69,000 


17,802 


1,163,627 


3,214,655 


741,649 


25,336 


195,745 


20,902 


98,662 


68,230 


1,150,524 


1975 


7? 


409, 886 
173,029 
582,915 
224,636 


18, 586 


3,418 
246,640 


829,555 


196,539 


11,338 


298,977 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1972-1975 


AnnualP 
1vP 3 
Annuel? 


Revenue et dépenses 


Revenue 


Cotisations des employeurs 


Cotisations des employés 


Total 


Revenue de placements 


Bénéfice net sur la vente de 
titres. 


Divers 


Total 


Revenue total 


Dépenses 


Versements de pensions puisés dans 
la caisse. 


CoGt des pensions achetées 


Retraits en espéces 


Frais d'administration 


Perte nette sur la vente de titres 


Autres dépenses 


Total des dépenses 


ee 


_— 


Quarterly Estimates of Assets held by Trusteed Pension Funds 1972-1975 


Assets (book value) 


a a 


thousands of dollars 


Pooled funds ....+.-ssseeeeeee 904,428 921,005 931,030 954,854 990,096 999,691 1,025,442 1,053,676 
Mutwad! fonds: <ererrstetes << ei0) «se 60, 380 60,441 61,832 64,129 67,319 bing esl DY 5-ha> 52,910 
: 
Segregated funds of insurance at Be Pac as ote site oe ’ 
companies. 
BODGS | oreo (ols\aiein's ccc cascccrsccs 6,668,859 6,788,231 6,875,169 7,116,835 W219, 108 7,376,218 7,456,667 7,795,740 
SEOGKE Meleleisiarsteteoieteiviatai=t sevece | Sy S27 5043 3,467,850 3,602,956 3,769,706 4,013,107 4,120,372 4,239,177 4,405,594 
| 
Mortgages ...... i 1,212,496 1,242,945 1,266,374 1,307,796 Rois 287 1,400,136 1,461,162 1,542,289 
Real estate and leasebacks .. 47,848 48,023 48, 430 48,656 48,082 46,939 48,937 49,494 
Miscellaneous ......+.-+-se0- 577,420 594,631 617,520 579,794 Tipe Th Ths 856,239 923,758 1,084, 962 
Me) 9 12,799,074 | 13,123,126 {13,403,311 | 13,841,770 | 14,506,781 | 14,857,516 | 15,212,918 | 15,984,665 


-. Figures not available. 
P Preliminary figures. 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1972-1975 


1974 1975 
Eléments d'actif 


SS ee ‘ee ont 
IP 


Bi 
milliers de dollars 
1,074,595 1,094,906 1,121,631 1,162,722 1,184,038 | Placements dans des caisses 
communes. 
54,018 52,216 3 Kee th} 45,012 43,749 | Placements dans les fonds 
mutuels. 
161,355 172,906 162,640 198,603 199,310 | Caisses séparées ou communes 
des compagnies d'assurance. 
79919, 217 8,126,291 8,317,278 8,748,650 8,988,683 | Obligations 
4,481,742 4,569,481 4,679,045 4,746,239 4,856,101 | Actions 
1,621,679 1,724,145 1,799,350 1,921,149 2,003,089 | Hypothéques 
51,325 52,136 52,713 54,134 54,753 Immeubles et rétrolocations 
1,161,693 2,192,320 1,267,425 1,309,083 1,378,672 | Divers 
| 16,525,674 16,984,401 17,451,203 18,185,592 18,708, 395 Actif total 


.. Nombres indisponibles. 


Nombres provisoires. 


| 
| 
| 
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QUARTERLY SURVEY OF TRUSTEED 
PENSION PLANS 2nd QUARTER 1975 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 
funds has been published annually since 1957. 
In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 
in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $18 billion in 
1974 and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $2.0 billion in 1974 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of over $2 billion 
annually. Accumulations of this magnitude 
not only constitute a significant portion 
of gross personal savings but are one of the 
key sources for investment capital. 


With cash flows of over $2 billion 
annually, and every indication that this 
will continue to grow over the foreseeable 
future, there was an obvious need and demand 
for data on a more frequent basis than annu- 
ally so as to more adequately measure the 
impact of these funds on the economy. It 
was to meet this demand that this quarterly 
report of trusteed pension funds was devel- 
oped. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 2e TRIMESTRE, 1975 


Nous publions chaque année depuis 1957 des 
renseignements financiers indiquant le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
ducie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financi@res les plus impor- 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avait une valeur comptable de $2.3 milliards 
en 1957, s'est grossi jusqu'a un niveau record de 
plus de $18 milliards en 1974 et les mouvements de 
trésorerie en faveur de ces caisses ont connu la 
méme croissance spectaculaire. Les cotisations 
réunies des employeurs et des salariés sont pas- 
sées de $390 millions en 1960 a plus de $2 mil- 
liards en 1974 et, au fur et a mesure que les 
caisses de retraite arrivaient 4 échéance, les 
sorties de capitaux sous forme de paiements de 
pensions se sont accrues. Toutefois, malgré cette 
augmentation des sorties, 4 la fin des années 60 
et au début des années 70, l'actif croissait au 
rythme de plus de $2 milliards par an. Des accu- 
mulations d'une telle ampleur constituent non seu- 
lement une partie appréciable de l'épargne person- 
nelle brute, mais encore l'une des sources fonda- 
mentales de capital de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus de $2 
milliards par an, qui, suivant toute vraisemblance, 
devraient continuer 4 s'accroitre dans l'avenir 
prévisible, ont fait naftre un besoin et une de- 
mande de données plus fréquentes qui permettraient 
de mesurer plus exactement l'influence de ces 
caisses dans l'économie nationale. C'est pour 
répondre 4 cette demande que nous avons préparé 
ce bulletin trimestriel sur les caisses de retrai- 
te en fiducie. 


Publication autorisee par le ministre de I'Industne et du Commerce 
Reproduction autorisee sous reserve d'indication de la source: Statistique Canada 


This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1971 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 
nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings. Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are channelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in opera- 
tion in that year 272 funds — only 72 of the 
total — accounted for most of the portfolio 
holdings with aggregate assets valued at 
$10.9 billion compared with $12.5 billion for 
the entire universe. In other words 852 of 
the assets were held by these 272 plans ac- 
counting for 852% of the contributions and 812 
of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total-universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
iy divergent investment pattern of the small 
funds whese portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie" constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de l'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
4a 1971 de maniére a faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enquéte porte sur un 
groupe de caisses choisies a partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons-— 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentrée; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations, et, de ce fait, c'est la 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 2 du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de $10.9 
milliards contre $12.5 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. En d'autres termes, ces 272 régimes 
détenaient 85 % de l'actif, recevaient 85 % des 
cotisations et faisaient 81 Z% des dépenses. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l"univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisantes 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de $5 millions ou plus. Ainsi, 
l'enquéte se limite 4 un groupe maniable, de sorte 
qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter et d'an- 
alyser les données dans de trés courts délais. 

Deux semaines aprés la fin de chaque trimestre, les 
questionnaires sont expédiés par la poste; la col- 
lecte, le contr6le et l'exploitation prennent en- |, 
viron six autres semaines, de sorte que les estima-— 
tions sont publiées 4 la fin du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour 1l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on I 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- | 
cement des petites caisses dont le portefeuille | 
vaut moins de $5 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligations, 
hypothéques, etc., les petites caisses tendent 4 
investir davantage dans les caisses | 
i 
i 


; 


funds in a proportion closely related to 
size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds. Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 
have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 
$500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


funds were not available on a quarterly basis. 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 
tently reply, with the non-response limited 
to the comparatively smaller funds. Adjust- 
ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
- compared with the benchmark to evaluate 
_ discrepancies, if any, from the universe. 
_ Also when new funds reach the $5 million le- 
vel as recorded in the annual survey these 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. 
When compared with the benchmark the quarter- 
ly estimates have consistently been accurate 
: a within 1% of the annual figures. 


' 
i 


ae 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle 4 leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont @ peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions la propor- 
tion tombe 4 environ un quart. 


Il es impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et $1 million — $5 millions. 
On suppose que le taux de croissance de chacun de 
ces groupes de taille sera le méme que l'année 
précédente; par conséquent, la différence entre 
le revenu et les dépenses projetés dans chaque 
catégorie constitue l'estimation des mouvements 
de trésorerie de l'année courante qui sont dis- 
ponibles pour les placements. Pour les estima- 
tions trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de lL'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De fagon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés de $1 milliard — ont toujours répon- 
du, la non-réponse se limitant aux caisses compa- 
rativement plus petites. Les rectifications pour 
tenir compte de la non-réponse sont fondées soit 
sur les déclarations trimestrielles précédentes, 
soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de l'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financiére”. Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielle sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De m@éme, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des $5 millions dans 1'enquéte 
annuelle, on les ajoute a l'échantillon trimes- 
triel de maniére que le champ d'observation de- 
meure élevé. Comparés avec les données de réfé- 
rence, les chiffres trimestriels se sont toujours 
révélés précis, ne s'éloignant pas de plus de 1 Z 
des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1972-1975 


1972 1973 


Income and expenditures Aanual anual 
I i III Iv = it Il III IV = 
Annuel Annuel 


thousands of dollars 
Income 


Employer contributions ........ | 252,886 | 183,922 | 185,553 | 260,086 882,447 | 270,116 | 214,403 | 218,188 | 437,625 | 1,140,332 
Employee contributions ........ | 117,782 | 124,661 | 129,557 | 151,926 523,926 | 134,360 | 137,099 | 140,428 | 189,698 601,585 


Total®. <ccvccedescecescocsecse | 3705668> |:308,583' | S15/110 4412 ,012: | 1,4065373) 14045476) 1'35155029/"358.616"} 62759239) 1x oP 


Investment income ............. 148,892 | 191,447 | 148,751 | 239,379 728,469 | 174,379 | 264,112 | 188,071 | 285,310 911,872 

Net profit on sale of secu- 23,052 i) 205267) is 1853399|9 32,5112 94,470 | 37,339} 19,405} 23,487 | 33,640 113,871 
rities. 

Miscellaneous ........ Kiviatore aa ots Pe O72! 1,354 E625: 1,767 6,718 4,818 3,770 2,406 6,250 17,244 
OCH a cieea\sicies Bisreisisiaisuetese aus o.8 174,616 | 213,068 | 168,715 | 273,258 829,657 | 216,536 | 287,287 | 213,964 | 325,200 | 1,042,987 


Total income ............-- | 545,284 | 521,651 | 483,825 | 685,270 | 2,236,030 | 621,012 | 638,789 | 572,580 | 952,523 | 2,784,904 


Expenditures 


Pension payments out of funds 135,949 |136,905 | 142,018 | 146,361 561,233 | 147,027 | 150,831 | 160,281 | 173,764 631,903 


Cost of pensions purchased .... 5,892 5,703 6,258 6,193 24,073 | 19,289 6,500 5,066 4,899 35,754 

Cash withdrawals .......... Sate 27,686 285711 29,180 31,667 117,244 30,759 33,662 36,516 50,915 151,852 
Administration costs J... sc.25. 35921 4,292 4,327 33163 E75 7:03) 4,527 4,322 4,749 5,030 18,628 
\ 

Net loss on sale of securities 13,256 10,358 10,860 | 18,629 53,103 7,741 | 15,298 Ts oL7 ET S037 41,593 

Other expenditures ...... wietetbcye 4,213 S215 13,815 Dypsye ie 28,774 23,350 4,572 4,139 1,899 33,960 

Total expenditures .......... 190,917 {191,211 | 206,458 | 213,544 802,130 | 232,693 | 215,185 | 218,268 | 247,544 913,690 


P Preliminary figures. 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1972-1975 


Revenu et dépenses 


milliers de dollars 


Revenu 


272,206 300,893 331,024 467,140 1,371,263 | 409,886 357,250 Cotisations des employeurs 


‘ 147,753 163,525 155,966 212,521 679,765 173,029 190,404 Cotisations des employés 


‘ 419,959 | 464,418 | 486,990 | 679,661 2,051,028 | 582,915 | 547,654 Total 


, 214,979 | 278,112 | 231,768 | 351,966 [1,076,825 | 224,636] 344,669 


Revenu de placements 


Bénéfice net sur la vente de 
titres. 


23,552 12,433 16,754 16,361 69,000 18,586 16,655 


4,504 2,832 7,514 2,952 17,802 3,418 4,050 Divers 


243,035 | 293,277 | 256,036 | 371,279 1,163,627 | 246,640 | 365,374 Total 


662,994 | 757,695 | 743,026 11,050,940 B,214,655 | 829,555 | 913,028 Revenu total 


Dépenses 


Versements de pensions puisés dans 


} 171,803 187,838 183,342 198,666 741,649 196,539 206,883 
la caisse,. 


5,685 4,873 5,447 9,331 25,336 5,010 5,018 Coit des pensions achetées 


| 45,287 48,154 48,850 53,454 | 195,745 45,509 47,301 Retraits en espéces 
f 35132 5,309 4,836 5,625 20,902 5,100 6,715 Frais d'administration 


Perte nette sur la vente de 
titres. 


16,229 24,353 21,087 36,993 98,662 35,481 27,438 


5,832 51,460 7,943 2,995 68, 230 11,338 2,515 Autres dépenses 


249,968 | 321,987 | 271,505 | 307,064 2,150,524 | 298,977 | 295,870 Total des dépenses 


’ Nombres provisoires. 


ty 


Quarterly Estimates of Assets held by Trusteed Pension Funds 1972-1975 


Assets (book value) 
I II 


Pooled funds ......-+++++-- tee 904,428 921,005 931,030 954,854 990,096 999,691 1,025,442 1,053,676 


thousands of dollars 


Mutual funds .....2.c00- Paieiaie 60, 380 60,441 61,832 64,129 52,910 
Segregated funds of insurance aa A § an Bic 
companies. 
Bonds ...... tee ee ee ceeeee +++ | 6,668,859 | 6,788,231 6,875,169 7,116,835 WSPANS EE URS) 1,316,210 7,456,667 7,795,740 
Stocks wescersccvccccrccseciee 3,327,643 3,467,850 | 3,602,956 3,769,706 | 4,013,107 4,120,372 45239, 177 4,405,594 
MOLE QagesS -+ seers eeereeeeeece 1,212,496 1,242,945 1,266,374 1,307,796 1,371,287 1,400,136 1,461,162 1,542,289 
Real estate and leasebacks .. 47,848 48,023 48,430 48,656 - 48,082 46,939 48,937 49,494 
Miscellaneous ..........- sees 577,420 594,631 617,520 579,794 TSR Le? 856,239 923,758 1,084,962 
Total ....... seers seroeees 112,799,074 | 13,123,126 {13,403,311 | 13,841,770 | 14,506,781 | 14,857,516 | 15,212,918 | 15,984,665 


-. Figures not available. 
P Preliminary figures. 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1972-1975 


1974 1975 
fléments d'actif 


(valeur comptable) 


milliers de dollars 


1,074,595 | 1,094,906 | 1,121,631 1,162,722 | 1,184,038] 1,212,967 Placements dans des caisses 


communes. 

54,018 52,216 51,121 45,012 43,749 36,742 Placements dans les fonds 
mutuels. 

161,355 172,906 162,640 198,603 199,310 210,151 Caisses séparées ou communes 


des compagnies d'assurance 


7,919,217 | 8,126,291 | 8,317,278] 8,748,650 | 8,988,683 | 9,327,683 Obligations 
4,481,742 | 4,569,481 | 4,679,045 | 4,746,239 | 4,856,101 | 4,958,094 Actions 
15621,679 | 1,724,145 |} 1,799,350 | 1,921,149 | 2,003,089 | 2,082,545 Hypothéques 
51,375 52,136 $2,713 54,134 54,753 94,943 Immeubles et rétrolocations 
AeuetsOoS | laldz,o20 | 1,267,425 | 1,309,083) 1,378,672 | 1,433,193 Divers 
16,525,674 | 16,984,401 | 17,451,203 | 18,185,592 | 18,708,395 | 19,356,318 Actif total 


.. Nombres indisponibles 
p Nombres provisoires. 
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CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIELLE 


Price: 35 cents, $1.40 a year 


QUARTERLY SURVEY OF TRUSTEED 
PENSION PLANS 3rd AND 4th QUARTER 1975 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 


funds has been published annually since 1957. 


In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 


in the country. Assets which had a book val- 


ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $20 billion in 


1975 and cash flows into these funds have in- 


creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $2.5 billion in 1975 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 


form of pension payments increased. However, 


notwithstanding this increasing outflow by 
the late sixties and early seventies, assets 
were growing at the rate of over $2 billion 
annually. Accumulations of this magnitude 
not only constitute a significant portion 

of gross personal savings but are one of the 
key sources for investment capital. 


With cash flows of over $2 billion 
annually, and every indication that this 
will continue to grow over the foreseeable 
future, there was an obvious need and demand 
for data on a more frequent basis than annu- 
ally so as to more adequately measure the 
impact of these funds on the economy. It 
was to meet this demand that this quarterly 
report of trusteed pension funds was devel- 
oped. 


Note: This report was not published for the 
3rd quarter of 1975 because data for 
most plans could not be collected due 
to the postal strike. 


April — 1976 — Avril 
5-4202-505 


Flished by Authority of the Minister of Industry, Trade and Commerce 
Stisties Canada should be credited when republishing all or any part of this document 


Pry). Vol. 3, No. 3-4 


Prix: 35 cents, $1.40 par année 


E QUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 3e ET 4e TRIMESTRE, 1975 


Se ee eS ee eg eS 

Nous publions chaque année depuis 1957 des 
renseignements financiers indiquant le revenu, les 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en fi- 
ducie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financi@res les plus impor- 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur actif, 
qui avait une valeur comptable de $2.3 milliards 
en 1957, s'est grossi jusqu'a un niveau record de 
plus de $20 milliards en 1975 et les mouvements de 
trésorerie en faveur de ces caisses ont connu la 
méme croissance spectaculaire. Les cotisations 
réunies des employeurs et des salariés sont pas- 
sées de $390 millions en 1960 a plus de $2.5 mil- 
liards en 1975 et, au fur et A mesure que les 
caisses de retraite arrivaient a échéance, les 
sorties de capitaux sous forme de paiements de 
pensions se sont accrues. Toutefois, malgré cette 
augmentation des sorties, 4 la fin des années 60 
et au début des années 70, l'actif croissait au 
rythme de plus de $2 milliards par an. Des accu- 
mulations d'une telle ampleur constituent non seu- 
lement une partie appréciable de l'épargne person- 
nelle brute, mais encore l'une des sources fonda- 
mentales de capital de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus de $2 
milliards par an, qui, suivant toute vraisemblance, 
devraient continuer 4 s'accroitre dans l'avenir 
prévisible, ont fait naftre un besoin et une de- 
mande de données plus fréquentes qui permettraient 
de mesurer plus exactement 1'influence de ces 
caisses dans l'économie nationale. C'est pour 
répondre a cette demande que nous avons préparé 
ce bulletin trimestriel sur les caisses de retrai- 
te en fiducie. 


Nota: Ce bulletin n'a pas été publié pour le 3e 


trimestre de 1975 vue que les données de la 
plupart de l'ensemble des régimes n'ont pas 
pu 6tre recueillies di 4 la gréve des postes. 


Publication autorisee par le ministre de | Industrie et du Commerce 
Reproduction autorisee sous reserve d indication de la source: Statistique Canada 


This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1971 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 


nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis-— 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings. Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are channelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in opera- 
tion in that year 272 funds — only 72% of the 
total — accounted for most of the portfolio 
holdings with aggregate assets valued at 
$10.9 billion compared with $12.5 billion for 
the entire universe. In other words 85% of 
the assets were held by these 272 plans ac- 
counting for 85% of the contributions and 81% 
of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This new statistical series is 
therefore based on a survey of the large 
pension funds defined as those funds having 
assets of $5 million or over. On this basis 
the survey is limited to a manageable group 
so that data can be collected, processed and 
analysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
iy divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie" constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de l'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
a 1971 de maniére a faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enquéte porte sur un 
groupe de caisses choisies 4 partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 


grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentrée; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations, et, de ce fait, c'est 1a 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 2 du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de $10.9 
milliards contre $12.5 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. En d'autres termes, ces 272 régimes 
détenaient 85 Z% de l'actif, recevaient 85 Z% des 
cotisations et faisaient 81 % des dépenses. 


En raison de cette forte concentration dans 

un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisantes 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de $5 millions ou plus. Ainsi, 
l'enquéte se limite 4 un groupe maniable, de sorte 
qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter et d'an- 
alyser les données dans de trés courts délais. 
Deux semaines aprés la fin de chaque trimestre, les 
questionnaires sont expédiés par la poste; la col- — 
lecte, le contréle et l'exploitation prennent en- | 
viron six autres semaines, de sorte que les estima-— 
tions sont publiées 4 la fin du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- — 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de $5 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligations 
hypothéques, etc., les petites caisses tendent 4 
investir davantage dans les caisses 


; 


funds in a proportion closely related to 
‘size — the smaller the fund the higher the 
proportion in pooled funds. Those whose 
holdings are under $100,000 in aggregate 
have two thirds of their portfolio in pooled 
funds; those with holdings averaging around 
$500,000 have about half in pooled funds; and 
for those with assets averaging around $3 
million the proportion drops to about one 
quarter. 


Data for these smaller groups cannot 
be obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into three size groups by value 
of assets held as shown in the last annual 
survey, namely under $100,000; $100,000 — 
$999,999; and $1 million — $5 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estima- 
ted current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey, these figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Cooperation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents repor- 
ted that management statements for their 


funds were not available on a quarterly basis. 


Generally speaking, the response rate has 
been exceptionally high and certainly all of 
the large funds — these include two or three 
with assets at or near $1 billion — consis- 
tently reply, with the non-response limited 
to the comparatively smaller funds. Adjust- 
ments for the non-response are based either 
on previous quarterly returns or on the an- 
nual report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "Trusteed Pension 

_ Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
compared with the benchmark to evaluate 

_ discrepancies, if any, from the universe. 

_ Also when new funds reach the $5 million le- 
vel as recorded in the annual survey these 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. 

| When compared with the benchmark the quarter- 

_ly estimates have consistently been accurate 


to within 1% of the annual figures. 
’ 


ins 


communes dans une proportion étroitement propor- 
tionnelle 4 leur taille: plus la caisse est peti- 
te et plus elle place une forte proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
autour de $500,000 ont a peu prés la moitié de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions la propor- 


~ 


tion tombe 4 environ un quart. 


Il es impossible d'obtenir des données 
pour ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, 
vu que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en trois groupes de taille en fonction de la valeur 
de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999 et $1 million — $5 millions. 
On suppose que le taux de croissance de chacun de 
ces groupes de taille sera le méme que l'année 
précédente; par conséquent, la différence entre 
le revenu et les dépenses projetés dans chaque 
catégorie constitue l'estimation des mouvements 
de trésorerie de l'année courante qui sont dis- 
ponibles pour les placements. Pour les estima- 
tions trimestrielles, un quart du mouvement de 
trésorerie projeté dans chaque groupe de taille 
est ensuite ajouté aux divers éléments du porte- 
feuille suivant la méme répartition que lors de la 
derniére enquéte annuelle. Ensuite on combine ces 
chiffres avec les données réunies lors de l'en- 
quéte trimestrielle, ce qui donne les estimations 
de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facgon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
actif de prés de $1 milliard — ont toujours répon- 
du, la non-réponse se limitant aux caisses compa- 
rativement plus petites. Les rectifications pour 
tenir compte de la non-réponse sont fondées soit 
sur les déclarations trimestrielles précédentes, 
soit sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estima- 
tions trimestrielles sont tirées de 1'enquéte 
annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
tique financi@ére". Chaque année, les estimations 
fondées sur l'enquéte trimestrielle sont mises en 
comparaison avec les données de référence, ce qui 
permet d'éviter les écarts importants par rapport 
a l'univers. De méme, quand de nouvelles caisses 
atteignent le cap des $5 millions dans l'enquéte 
annuelle, on les ajoute a 1'échantillon trimes- 
triel de maniére que le champ d'observation de- 
meure élevé. Comparés avec les données de réfé- 
rence, les chiffres trimestriels se sont toujours 
révélés précis, ne s'éloignant pas de plus del 2 
des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1972-1975 


1972 1973 


Income and expenditures Anwaal RRaAgall 
Re ie TEE IV = I ne TE IV = 
Annuel Annuel 


thousands of dollars 
Income 


Employer contributions ........ | 252,886 | 183,922 | 185,553 | 260,086 882,447 | 270,116 | 214,403 | 218,188 | 437,625 | 1,140,332 
Employee contributions ........ | 117,782 | 124,661 | 129,557 | 151,926 523,926 | 134,360 | 137,099 | 140,428 | 189,698 601,585 


Total oc sccececcececccessecss 570,068: | 308,583: [3155110 | 41:2, 012 |'1'54065373 40454765 351 502 e358), 6165) 627,.9239)| Hayek ay 


Investment income .......... «.. | 148,892 | 191,447 | 148,751 | 239,379 728,469 | 174,379 | 264,112 | 188,071 | 285,310 91 872 
Net profit on sale of secu- PSV TiS~a tPA PX) ake sess}e) i sya lily? 94,470 | 37,339} 19,405 23,487 | 33,640 113,871 
rities. 
MisCell ane OUS ie ersistereraisis satotert sls) eS hz: 1,354 1,625 1,767 6,718 4,818 3,770 2,406 6,250 17,244 
Mota lee aterets. este S85 adoobiceocr 174,616 | 213,068 | 168,715 | 273,258 829,657 | 216,536 | 287,287 | 213,964 | 325,200 | 1,042,987 
fotal’ income <i... << eeeeee | 545,284 | 521,651 | 483,825 | 685,270 | 2,236,030 | 621,012 | 638,789 | 572,580 | 952,523 | 2,784,904 


Expenditures 


Pension payments out of funds 135,949 |136,905 | 142,018 | 146,361 561,233 | 147,027 | 150,831 | 160,281 | 173,764 631,903 


Cost of pensions purchased .... 5,892 5,703 6,258 6,193 24,073 19,289 6,500 5,066 4,899 35,754 
Cash withdrawals ........ selsisis oh [eres OSOn te ZO gr ier 29 eLGOn | Shs OG 117,244 | 30,759 | 33,662 | 36,516 | 50,915 151,852 
Administration costs .......... 35921. 4,292 4,327 5,163 17,703 LSAT | 4,322 4,749 5,030 18,628 
Net loss on sale of securities 13,256 | 10,358 | 10,860 | 18,629 53,103 ULE teil VAS 3} Toone i Le OST 41,593 
Other expenditures ..... Os éayterc 4,213 552155) 35815 bjaS Sil 28,774 | 23,350 4,572 4,139 1,899 33,960 

Total expenditures .......... |190,917 {191,211 | 206,458 | 213,544 802,130 | 232,693 | 215,185 | 218,268 | 247,544 913,690 


P Preliminary figures. 
TY Revised figures. 


— SE ES 


272,206 | 300,893 | 331,024 | 539,646 |1,443,769] 406,438] 363,973] 347,302] 598,181] Cotisations des employeurs 
147,753 | 163,525 | 155,966 | 231,660] 698,904] 180,060} 198,937] 193,418] 263,170| Cotisations des employés 
419,959 | 464,418 | 486,990 | 771,306 2,142,673} 586,498] 562,910] 540,720] 861,351 Total 
214,979 | 278,112 | 231,768 362,986 |1,087,845 | 237,524] 358,283} 272,981] 376,750| Revenu de placements 

23,552 12,333 16,754 14,147 66,786 15,120 14,779 11,821 9,901] Bénéfice net sur la vente de 

titres. 

4,504 2,832 7,514 35832 18,682 3,641 3,944 2,166 4,377| Divers 
243,035 | 293,277 | 256,036 | 380,965 1,173,313] 256,285] 377,006] 286,968] 391,028 Total 
662,994 | 757,695 | 743,026 11,152,271 B,315,986 | 842,783] 939,916} 827,688 |1,252,379 Revenu total 

Dépenses 
171,803 | 187,838 | 183,342 203,483 | 746,466] 200,441} 209,427] 220,694] 221,454] Versements de pensions puisés dans 
| la caisse,. 
; 

5,685 4,873 5,447 9,807 25,812 3,798 3,575 4,285 6,068 | Cofit des pensions achetées 
45,287 48,154 48,850 52,708 | 194,999 37,431 39,993 41,738 47,490| Retraits en espéces 

5,132 5,309 4,836 6,180 21,457 5,185 6,786 5,262 6,607 | Frais d'administration 

16,229 24,353 21,087 39,589 | 101,258 39,471 29,198 19,550 25,498| Perte nette sur la vente de 

a titres. 
5 5,832 51,460 7,943 4,868 70,103 14,493 2,241 2,849 8,571) Autres dépenses 

249,968 | 321,987 | 271,505 | 316,635 1,160,095 | 300,819) 291,220] 294,378] 315,688 Total des dépenses 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1972-1975 


1974 


milliers de dollars 


1973 


Annual 
I Ill Ivr = 11t IIL IvP 
Ani e1™ 


Revenu et dépenses 


Revenu 


bres provisoires. 
Nombres rectifiés. 


= 6 


Quarterly Estimates of Assets held by Trusteed Pension Funds 1972-1975 


Assets (book value) 


Pooled funds .......+2e+00- Boe 
Mutual sfunds! ee sercies BOOS DCT 
Segregated funds of insurance 
companies. 
ORGS i eveia etelenayeyiearaley es Jee e aes ae 
SEOOKS rte eleteiele =r iieilera=} =Petaile! siielale 
MOTU@ageS ..ccsccccvccscvcses 
Real estate and leasebacks .. 
Miscellaneous .......... o0 eee 
ANCHE ME Ais DOC OCIOAD Or MOTOS 


Ee Figures not available. 
P Preliminary figures. 
T Revised figures. 


904,428 


60,380 


6,668,859 


35327643 


1,212,496 


47,848 


577,420 


125,799,074 4 13,123,126 


921,005 


60,441 


6,788,231 


3,467,850 


1,242,945 


48,023 


594,631 


931,030 954,854 
61,832 64,129 
6,875,169 | 7,116,835 
3,602,956 ) 3,769; 706 
1,266,374 1,307,796 
48,430 48,656 
617,520 579,794 


13,403,311 


13,841,770 


thousands of dollars 


990,096 999,691 
67,319 57,921 
7,219,118 | 7,376,218 
4,013,107 | 4,120,372 
1,371,287 | 1,400,136 
48,082 46,939 
797,772 856,239 


14,506,781 


14,857,516 


1,025,442 


Dis 11D 


7,456,667 


4,239,177 


1,461,162 


48,937 


923,758 


15,212,918 


1,053,676 


52,910 


7,795,740 


4,405,594 


1,542,289 


49,494 


1,084,962 


15,984,665 


1,074,595 


54,018 


161,355 


7,919,217 
4,481,742 
| 1,621,679 
51,375 
| 1,161,693 


16,525,674 


. Nombres indisponibles 


1,094,906 


52,216 


172,906 


8,126,291 


4,569,481 


1,724,145 


52,136 


15192320 


16,984,401 


» Nombres provisoires. 
Nombres rectifiés. 


1,121,631 


51,121 


162,640 


8,317,278 


4,679,045 


177995 390 


52,313 


1,267,425 


17,451,203 


milliers de dollars 


1,192,820 


40,185 


203,570 


8,728,222 


4,785,334 


1,926,100 


53,601 


1,403,602 


18,333,434 


1,238,574] 1,285,714 


37,424 33,935 


210,314 214,905 


9,029,683 | 9,375,895 


4,855,619 | 4,961,373 


2,016,117 | 2,099,891 


54,297 94,256 


1,445,601 | 1,488,846 


18,887,629 | 19,554,815 


2,290,222 


30,156 


228,394 


9,589,578 


5,087,851 


2,200,965 


100,268 


1,498,354 


20,025,788 


1,418,374 


32,295 


227,861 


10,058,550 


5,231,880 


2,372,714 


98,670 


1,513,743 


20,954,087 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1972-1975 


1974 1975 
eos fe te le le pe | 


fléments d'actif 
(valeur comptable) 


Placements dans des caisses 
communes. 


Placements dans les fonds 
mutuels. 

Caisses séparées ou communes 
des compagnies d'assurance 

Obligations 

Actions 

Hypothéques 

Immeubles et rétrolocations 


Divers 


Actif total 
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QUARTERLY SURVEY OF TRUSTEED 
PENSION PLANS lst QUARTER 1976 


Financial information showing income, 
expenditures and assets of trusteed pension 
funds has been published annually since 1957. 
In the intervening years these funds have 
grown at a phenomenal rate establishing 
trusteed pension funds as one of the largest 
and fastest growing financial institutions 
in the country. Assets which had a book val- 
ue of $2.3 billion in 1957 have snowballed 
to a record level of over $20 billion in 
1976 and cash flows into these funds have in- 
creased in a similarly dramatic fashion. 
Combined contributions from employers and 
employees have grown from $390 million in 
1960 to over $2.5 billion in 1975 and as 
pension plans matured, cash outflow in the 
form of pension payments increased. However, 
notwithstanding this increasing outflow, by 
the late sixties and early seventies assets 
were growing at the rate of over $2 billion 
annually. Accumulations of this magnitude 
not only constitute a significant portion 
of gross personal savings but are one of the 
key sources for investment capital. 


With cash flows of over $2 billion 
annually, and every indication that this 
will continue to grow over the foreseeable 
future, there was an obvious need and demand 
for data on a more frequent basis than annu- 
ally so as to more adequately measure the 
impact of these funds on the economy. It 
was to meet this demand that this quarterly 
report of trusteed pension funds was devel- 
oped. 
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ENQUETE TRIMESTRIELLE SUR LES REGIMES DE 
PENSIONS EN FIDUCIE 1©* TRIMESTRE, 1976 


Nous publions chaque année depuis 1957 de 
renseignements financiers indiquant le revenu, 
dépenses et l'actif des caisses de retraite en 
ducie. Pendant cette période, ces caisses ont 
connu une croissance phénoménale qui en a fait 
l'une des institutions financi@res les plus imp 
tantes et les plus dynamiques du pays. Leur ac 
qui avait une valeur comptable de $2.3 milliard 


s 
les 
fi- 


or- 
tif, 
Ss 


en 1957, s'est grossi jusqu'a un niveau record de 


plus de $20 milliards en 1976 et les mouvements 


de 


trésorerie en faveur de ces caisses ont connu la 


méme croissance spectaculaire. Les cotisations 
réunies des employeurs et des salariés sont pas 
sées de $390 millions en 1960 a plus de $2.5 mi 
liards en 1975 et, au fur et 4 mesure que les 
caisses de retraite arrivaient 4 échéance, les 
sorties de capitaux sous forme de paiements de 


pensions se sont accrues. Toutefois, malgré ce 


l- 


tte 


augmentation des sorties, 4 la fin des années 60 


_ et au début des années 70, l'actif croissait au 
Des accu- 


rythme de plus de $2 milliards par an. 


mulations d'une telle ampleur constituent non seu- 
lement une partie appréciable de l'épargne person- 
nelle brute, mais encore l'une des sources fonda- 


mentales de capital de placement. 


Des mouvements de trésorerie de plus de $2 
milliards par an, qui, suivant toute vraisemblance, 


devraient continuer a s'accroitre dans l'avenir 


prévisible, ont fait naitre un besoin et une de- 
mande de données plus fréquentes qui permettraient 


de mesurer plus exactement 1l'influence de ces 
caisses dans l'économie nationale. C'est pour 
répondre 4 cette demande que nous avons préparé 


ce bulletin trimestriel sur les caisses de retrai- 


te en fiducie. 


Publication autorisee par le ministre de | Industrie et du Commerce 
Reproduction autorisée sous reserve d'indication de la source: Statistique Canada 


This "Quarterly Survey of Trusteed Pen- 
sion Plans" introduces a new statistical se- 
ries showing estimates of income, expenditures 
and total portfolio holdings in broad cate- 
gories. To provide some historical background 
on quarterly patterns and trends, included in 
this report are quarterly data from 1973 on- 
ward. The survey covers a group of funds se- 
lected from the annual survey and provides the 
basis for producing universe estimates to give 
advance information on the trends in the fi- 


nancial activities of this large pool of funds. 


Scope and Description of Survey 


According to the annual survey the dis- 
tribution of trusteed pension funds is shar- 
ply skewed both in terms of members and 
assets held. Characteristically, most pen- 
sion funds, indeed over 90% of them, have 
relatively few members and relatively small 
portfolio holdings. Although there are only 
a few large funds most of the financial ac- 
tivity is centered in these and because of 
and directly related to the size of their 
membership, a major portion of contributions 
are channelled into them so that as a group 
they have the greatest concentration of 
accumulated assets. For example in 1971, out 
of just under 4,000 funds that were in opera- 
tion in that year 272 funds — only 72% of the 
total — accounted for most of the portfolio 
holdings with aggregate assets valued at 
$10.9 billion compared with $12.5 billion for 
the entire universe. In other words 85% of 
the assets were held by these 272 plans ac-— 
counting for 85% of the contributions and 81% 
of the expenditures. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. This statistical series is there- 
fore based on a survey of the large pension 
funds defined as those funds having assets 
of $10 million or over. On this basis the 
survey is limited to a manageable group so 
that data can be collected, processed and an- 
alysed within very tight time constraints. 
Two weeks after the close of each quarter 
questionnaires are mailed out; collection, 
editing and tabulation takes about another 
six weeks, so that estimates are produced 
and released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with adjustments to reflect the wide- 
ly divergent investment pattern of the small 
funds whese portfolios are valued at under 
$5 million. Whereas assets in the larger 
funds are distributed among stocks, bonds, 
mortgages etc., the small funds tend to be 
more heavily invested in pooled pension 


Ce numéro de "Enquéte trimestrielle sur les 
régimes de pensions en fiducie" constitue le lan- 
cement d'une nouvelle série statistique donnant des 
estimations du revenu, des dépenses et de l'avoir 
total en portefeuille, par grande catégorie. Nous 
présentons ici les données trimestrielles remontant 
a 1973 de maniére a faire ressortir les tendances 
trimestrielles passées. L'enquéte porte sur un 
groupe de caisses choisies 4 partir de l'enquéte 
annuelle et forme la base des estimations qui cons- 
tituent des renseignements préliminaires sur les 
tendances générales de l'activité financiére de ce 
grand nombre de caisses. 


Portée et méthodologie de l'enquéte 


Suivant l'enquéte annuelle, la distribution 
des caisses de retraite en fiducie est trés asymé- 
trique, tant en ce qui concerne le nombre de par- 
ticipants qu'en ce qui concerne l'avoir détenu. 
Chose caractéristique, la plupart des caisses de 
retraite, voire plus de 90 % d'entre elles, comp- 
tent relativement peu de membres et ont un porte- 
feuille relativement mince. Bien qu'il y ait peu 
de grandes caisses, la majeure partie de l'activi- 
té financiére y est concentrée; en raison du nombre 
de leurs membres (et en proportion directe de ce 
nombre) elles sont les bénéficiaires d'une grande 
partie des cotisations, et, de ce fait, c'est la 
que se trouve la plus forte concentration des 
avoirs accumulés. Ainsi, en 1971, sur un peu moins 
de 4,000 caisses en activité, 272, soit seulement 
7 2 du total, détenaient la plus grande partie du 
portefeuille total, avec un actif global de $10.9 
milliards contre $12.5 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. En d'autres termes, ces 272 régimes 
détenaient 85 % de l'actif, recevaient 85 Z% des 
cotisations et faisaient 81 % des dépenses. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisantes 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Cette nouvelle série statistique 
est donc fondée sur une enquéte auprés des grandes 
caisses de retraite, c'est-a-dire celles dont 
l'actif est de $10 millions ou plus. Ainsi, 1'en- 
quéte se limite 4 un groupe maniable, de sorte 
qu'il y a moyen de collecter, d'exploiter et d'an- 
alyser les données dans de trés courts délais. 

Deux semaines aprés la fin de chaque trimestre, les 
questionnaires sont expédiés par la poste; la col- 
lecte, le contréle et l'exploitation prennent en- 
viron six autres semaines, de sorte que les estima- 
tions sont publiées 4 la fin du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
apporte certains ajustements pour tenir compte de 
divergences considérables dans les régimes de pla- 
cement des petites caisses dont le portefeuille 
vaut moins de $5 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligations, 
hypothéques, etc., les petites caisses tendent 4 
investir davantage dans les caisses 


wie: 


ds in a proportion closely related to communes dans une proportion étroitement propor- 
ize — the smaller the fund the higher the tionnelle a leur taille: plus la caisse est peti- 
proportion in pooled funds. Those whose te et plus elle place une forte proportion de ses 
ldings are under $100,000 in aggregate avoirs dans des caisses communes. Celles dont 


ve two thirds of their portfolio in pooled l'avoir total est de moins de $100,000 ont les 
funds ; those with holdings averaging around deux tiers de leur portefeuille dans des caisses 
500,000 have about half in pooled funds; and communes; celles dont l'avoir moyen se situe 
for those with assets averaging around $3 autour de $500,000 ont a peu prés la moitié de leur 
million the proportion drops to about one avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
‘quarter. l'actif se situe autour de $3 millions la propor- 
j tion tombe 4 environ un quart. 

Data for these smaller groups cannot Il est impossible d'obtenir des données pour 
be obtained via a survey since few, if any, ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
maintain quarterly records. Consequently, que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
for quarterly estimates the smaller funds mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
are divided into four size groups by value trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
of assets held, namely under $100,000; en quatre groupes de taille en fonction de la va- 
$100,000 — $999,999; $1 million — leur de leur actif, 4 savoir: moins de $100,000, 
$4,999,999; and $5 million — $9,999,999. $100,000 — $999,999, $1 million — $4,999,999 et 
‘It is assumed that the growth rate for each $5 millions — $9,999,999. On suppose que le taux 
of these size groups will be the same as in de croissance de chacun de ces groupes de taille 
the previous year and therefore the differ- sera le méme que l'année précédente; par consé- 
ence between the projected income and ex- quent, la différence entre le revenu et les dé- 
penditures in each category is taken to be penses projetés dans chaque catégorie constitue 
the estimated current year cash flow avail- l'estimation des mouvements de trésorerie de 
able for investment. For the quarterly esti- l'année courante qui sont disponibles pour les 
mates one fourth of the projected cash flow placements. Pour les estimations trimestrielles, 
in each size group is then added to the port- un quart du mouvement de trésorerie projeté dans 
folio components in the same ratio as record- chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux 
ed in the last annual survey, these figures divers éléments du portefeuille suivant la méme 
are then combined with the data compiled répartition que lors de la derniére enquéte an- 
through the quarterly survey to produce the nuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec 
universe estimates. les données réunies lors de l'enquéte trimes- 

trielle, ce qui donne les estimations de l'uni- 
vers. 

Cooperation in this survey has been La collaboration des enquétés a été excellen- 
very good indeed. A few respondents repor- te. Certains ont signalé que les états de gestion 
ted that management statements for their de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
funds were not available on a quarterly basis. triellement. De fagon générale, le taux de ré- 
Generally speaking, the response rate has ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
been exceptionally high and certainly all of grandes caisses — notamment deux ou trois ayant un 
the large funds — these include two or three actif de prés de $1 milliard — ont toujours répon- 
with assets at or near $1 billion — consis- du, la non-réponse se limitant aux caisses compa- 
tently reply, with the non-response limited rativement plus petites. Les rectifications pour 
to the comparatively smaller funds. Adjust- tenir compte de la non-réponse sont fondées soit 
ments for the non-response are based either sur les déclarations trimestrielles précédentes, 
on previous quarterly returns or on the an- soit sur la déclaration annuelle. 

nual report. 
| The benchmark for the quarterly esti- Les données de référence pour les estima- 
mates is the annual survey "Trusteed Pension tions trimestrielles sont tirées de l'enquéte 
Plans, Financial Statistics". Each year the annuelle "Régimes de pensions en fiducie, statis- 
estimates based on the quarterly survey are tique financiére". Chaque année, les estimations 
compared with the benchmark to evaluate fondées sur l'enquéte trimestrielle sont mises en 
discrepancies, if any, from the universe. comparaison avec les données de référence, ce qui 
Also when new funds reach the $10 million le- permet d'éviter les écarts importants par rapport 
as recorded in the annual survey these a l'univers. De méme, quand de nouvelles caisses 
added to the quarterly selection so that atteignent le cap des $10 millions dans 1'enquéte 
level of coverage will remain high. annuelle, on les ajoute 4 l'échantillon trimes- 
compared with the benchmark the quarter- triel de maniére que le champ d'observation de- 
estimates have consistently been accurate meure élevé. Comparés avec les données de réfé- 
within 1% of the annual figures. rence, les chiffres trimestriels se sont toujours 


révélés précis, ne s'éloignant pas de plus de 1 2 
des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures 


Income and expenditures 


No. 


Income 


Employer contributions .. | 270,116 


Employee contributions .. | 134,360 


404,476 


Investment income 174, 379 


5 |Net profit on sale of 37, 339 
securities. 

6 | Miscellaneous ..........- 4,818 

Tepe eLOCASe aolveiererstercletclets scp oe 216,536 

8 | Total income ........ 621,012 

Expenditures 

9 | Pension payments out of 147,027 
funds. 

10 | Cost of pensions pur- 19,289 
chased. 

TE Cash withdrawals .ccc. ss < 30,759 

12 | Administration costs .... 4,527 

13 | Net loss on sale of secu- Ta THe 
rities. 

14 | Other expenditures ...... 235350 

15 Total expenditures .... | 232,693 


P Preliminary figures. 


214,403 


137,099 


351,502 


264,112 


19,405 


3,770 


287,287 


638,789 


150, 831 


6,500 


33,662 


4,322 


15,298 


4,572 


215,185 


218,188 


140,428 


358,616 


188,071 


23,487 


2,406 


213,964 


572,580 


160, 281 


5,066 


36,516 


4,749 


Tsou 


4,139 


218,268 


IV 


437,625 


189,698 


627,323 


285,310 


33,640 


6,250 


325,200 


9520525 


173,764 


4,899 


50,915 


5,030 


11,037 


AE, 


247,544 


of Trusteed Pension Funds, 


Annual 
> I gon 
Annuel 
thousands of dollars 
1,140,332 | 272,206 | 300,893 
601 55851] 147, 7ogc 163,525 
1,741,917 | 419,959 | 464,418 
911,872 | 214,979] 278,112 
113,871 235252 12333) 
17,244 4,504 2,832 
1,042,987 | 243,035 | 293,277 
2,784,904 | 662,994 | 757,695 
631,903 | 171,803] 187,838 
35,754 5,685 4,873 
151,852 45,287 48,154 
18,628 Dial ey 5,309 
41,593 16,229 24,353 
33,960 5,832 51,460 
913,690] 249,968] 321,987 


1973-1976 


1974 


331,024 


155,966 


486,990 


231,768 


16,754 


7,514 


256,036 


743,026 


183,342 


5,447 


48,850 


4,836 


21,087 


7,943 


271,505 


539,646 


231,660 


771,306 


362,986 


14,147 


35832 


380,965 


LOY a5 747/2E 


203,483 


9,807 


52,708 


6,180 


39,589 


4,868 


316,635 


1,443,769 


698,904 


2,142,673 


1,087,845 


66,786 


18,682 


Ty t735303 


3,315,986 


746,466 


25,812 


194,999 


21,457 


101,258 


70,103 


1,160,095 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions 1973-1976 


1975 1976 


Revenu et dépenses 


AnnualP 
I III IvP ~ 


Annuel? 


milliers de dollars 


406,438 363,973 347,302 598,181 1,715,894 367,362] Cotisations des employeurs ....... 1 


180,060 198,937 193,418 263,170 835,585 207,995| Cotisations des employés ......... 2 


586,498 562,910 540,720 861,351 2,551,479 Sogo ol hye GOLOL vis tadovesiesesdveepeanmny 3 


237,524 358,283 272,981 376,750 1,245,538 273,002] Revenu de placements ............- 4 


15,120 14,779 11,821 9,901 51,621 16,700| Bénéfice net sur la vente de 5 
titres. 
3,641 3,944 2,166 4,377 14,128 ZAR. | DIVOTS ant ove ncaa schdgtnskeanesrs 6 
: 
| 
256,285 377,006 286,968 391,028 1,311, 287 291,873] Total cccseserscsceesccesecesses 7 
: 
842,783 939,916 827,688 1, 252,379 3,862,766 867,230},  ##Revenu total .rcccsssescevnses 8 
) 
{ 
; 
| 200,441 209,427 220,694 221,454 852,016 228,169] Versements de pensions puisés dans | 9 
la caisse. 
| 3,798 3,575 4,285 6,068 17,726 4,267] Cott des pensions achetées ....... 10 
37,431 39,993 41,738 47,490 166,652 53,371] Retraits en espéces .......--+-+++ 11 
5,185 6,786 5,262 6,607 23,840 5,514] Frais d'administration ........+..+. 12 
39,471 29,198 19,550 25,498 113,717 33,791] Perte nette sur la vente de 13 
titres. 
14,493 2,241 2,849 8,571 28,154 4,042] Autres dépenses .....--+-eeeeceees 14 


300,819 291,220 294,378 315, 688 1,202, 105 329,154| Total des dépenses ............. 15 


Nombres provisoires. 


Quarterly Estimates of Assets held by Trusteed Pension Funds 1973-1976 


Assets (book value) 


No. 


De ooted sands: reer aver: eiaisie ee 990, 
2 pata: Buds, avs. 6s Siac 0 ais 67, 
3 | Segregated funds of in- 
surance companies. 
CBO Saas oe etaterererers Tig Palen 
Si Suess Sasocoomdous se poe 4,013, 
GulMorEgagses: me-sjee cies ieee eiciers 1,3745 
7 | Real estate and lease- 48, 
backs. 
8 | Miscellaneous ........... UD 
OD eee LO Eat aeatetelstateleraierenerere wists « 14,506, 


096 999,691 
319 575921. 
TVG 75765208 
LOVE ese 205372 
287 1,400,136 
082 46,939 
772 856,239 
781 | 14,857,516 


1,025,442 


SMerwene 


7,456,667 


4,239,177 


1,461,162 


48,937 


923,758 


122 OLS 


1053); 676 


52); 9L0 


7,795,740 
4,405,594 
1,542,289 


49,494 


1,084,962 


15,984,665 


thousands of dollars 


. Figures not available. 
Preliminary figures. 


1,074,595 


54,018 


16d, 355, 


UE UE S27) 


4,481,742 


1,621,679 


5,375 


1,161,693 


16,525,674 


1,094,906 


52,216 


172,906 


S126. 90 


4,569,481 


1,724,145 


525136 


Veg 2 5320, 


16,984,401 


121 SOS 


aL, i21 


162,640 


8,317,278 


4,679,045 


154995 350 


SYA Ties: 


1,267,425 


TAS 4515203 


1,192,820 


40,185 


203,570 


8,728,222 


4,785,334 


1,926,100 


53,601 


1,403,602 


18,333,434 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions 1973-1976 


a975 1976 


£léments d'actif 
(valeur comptable) 


fh 
n° 
milliers de dollars 
1,290,574 1,285,714 1,290,222 1,418,374 1,479,877 | Placements dans des caisses communes .. 1 
37,424 33,935 30,156 32,295 33,016 | Placements dans les fonds mutuels .... 2 
1 
' 210,314 214,905 228,394 227,861 214,771 | Caisses séparées ou communes des com- 3 
pagnies d'assurance. 
9,029,683 9,375,895 9,589,578 10,058,550 10,293,674 | Obligations 4 
( 
. 4,855,619 4,961,373 5,087,851 5,231,880 5,447,080 | Actions 5 
j 
} 2,016,117 2,099,891 2,200,965 2,372,714 2,496,975 | Hypothéques 6 
| 
54,297 94,256 100, 268 98,670 108,460 | Immeubles et rétrolocations 7 
| 1,445,601 1,488,846 1,498,354 1,513,743 1,498,324 8 
j 
18,887,629 19,554,815 20,025,788 20,954,087 21,572,199 9 


| ++ Nombres indisponibles. 
P Nombres provisoires. 
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QUARTERLY ESTIMATES : ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 
OF TRUSTEED PENSION FUNDS SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE 
2nd QUARTER 1976 2e TRIMESTRE 1976 

Total assets held by trusteed pension On a estimé 4 $22.6 milliards (valeur comp- 
funds in Canada were estimated to be $22.6 table) l'avoir total détenu par les régimes cana- 
billion (at book value) at June 30, 1976, up diens de pensions en fiducie au 30 juin 1976, ce 
15.8% from $19.5 billion a year earlier. qui représente une augmentation de 15.8 2% par 
Aggregate portfolios held 48.5% of these as- rapport 4 son niveau de $19.5 milliards un an au- 
sets in bonds, 25.2% in stocks and 12.02% in paravant. Dans l'ensemble des portefeuilles, 
Mortgages. The $1.5 billion in "other" was 48.5 % de cet avoir était placé en obligations, 
largely made up of cash, guaranteed income 25.2 Z en actions et 12.0 Z% en hypothéques. Le 
certificates and other short-term invest- poste "divers" qui s'élevait a $1.5 milliard était 
ments and, as in the past year or so, repre- essentiellement composé d'encaisses, de certifi- 
sented about 7% of total holdings. cats de placement garantis et d'autres placements 


a court terme et représentait comme l'année der- 
niére environ 7 Z% de l'avoir total. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1976 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1970-1976 
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Cash flows continued to be at a higher 
level. Contributions, which in all of 1975 
were estimated to be $2.6 billion, in the 
first six months of 1976 ending June 30 
about $1.3 billion were contributed by em- 
ployers and employees combined. Since 55%- 
60% of the contributions are paid during the 
last half of the year, at this rate it can 
be expected that total contributions for 
1976 will be considerably higher than the 
1975 figure. 


Total income for the first half of 
1976 including contributions, investment in- 
come from the portfolio holdings, realized 
profit on sales of securities and other in- 
come sources totaled $2.1 billion, up some- 
what from the $1.8 billion recorded for the 
same period a year earlier. Total expendi- 
tures for the payment of pensions, refunds, 
administration costs, etc., amounted to $706 
million by the end of the second quarter of 
this year. The net cash flow over the 
period amounted to $1.3 billion, up slightly 
from the same period in 1975. 


Allocation of this net cash flow, as 
reflected by the net changes in asset hold- 
ings, shows that a major portion of new 
funds were put into bonds. On a year-to- 
year basis the holding of bonds in these 
portfolios increased by 17%. Stocks and 
mortgages each increased by 15% and 30% res- 
pectively. The annual allocations for mort- 
gages over the recent few years have shown a 
substantial increase both in real and com- 
parative terms indicating a rising trend in 
mortgage investments by pension funds. This 
trend was reflected by the increasing pro- 
portion of total funds held in this form of 
security. While in the early 1970's about 
9% of assets were in mortgages, they now re- 
present 12Z of the total. In the past two 
years or so fund managers have tended to 
maintain a significant degree of liquidity 
as shown by the relatively high level of 
cash, guaranteed income certificates and 
other short-term securities. These repre- 
sented some 2% of the net annual cash flow 
in the past year alone. 


Les mouvements de trésorerie se sont main- 
tenus 4 un haut niveau. Les cotisations réunies 
des employeurs et des salariés qui étaient esti- 
mées 4 $2.6 milliards pour toute l'année 1975, 
s'élevaient a environ $1.3 milliard pour les six 
premiers mois de 1976 (jusqu'au 30 juin 1976). 
Comme 55 Z%-60 % des cotisations sont versées au 
cours du dernier semestre, on s'attend 4 ce que le 
total des cotisations de 1976 soit nettement supé- 
rieur a celui de 1975. 


Le revenu total de la premiére moitié de 
1976, y compris les cotisations, les revenus de 
placements, les bénéfices réalisés sur la vente de 
titres et les autres sources de revenus, s'est 
élevé a $2.1 milliards, quelque peu en hausse par 


rapport au total correspondant de l'année derniére 


($1.8 milliard). Les dépenses totales, savoir les 
versements de pensions, remboursements, paiements 
de frais d'administration, etc., s'élevaient 4 
$706 millions a la fin du second trimestre de 
cette année. Les liquidités disponibles de cette 
période se sont élevées 4 $1.3 milliard, en légére 
(hausse) par rapport a la méme période de 1975. 


L'affectation de ces liquidités, dont té- 
moignent les variations nettes des avoirs, montre 
qu'une grande partie des nouveaux fonds ont été 
placés en obligations. D'une année 4 l'autre, 
l'avoir en obligations de ces portefeuilles s'est 
accru de 17 %, tandis que les actions et les hypo- 
théques augmentaient respectivement de 15 Z% et de 
30 Z. Les placements annuels en hypothéques ont 
considérablement augmenté en valeur réelle comme 
en valeur relative au cours des derniéres années, 
révélant une tendance a la hausse des placements 
hypothécaires des fonds de pensions. Cette ten- 
dance est confirmée par la proportion croissante 
du total des fonds qui est détenue sous forme 
d'hypothéques, passant d'environ 9 % de l'actif au 
début des années '70 4 12 % maintenant. Au cours 
des deux ou trois derniéres années, ceux qui ont 
géré ces fonds ont eu tendance 4 maintenir un de- 
gré de liquidité appréciable comme 1'indique le 
niveau relativement @élevé des encaisses, des cer- 
tificats de placements garantis et des autres 
placements 4 court terme, qui représentaient quel- 
que 2 Z des liquidités disponibles de la seule 
année derniére. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1973-1976 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1973-1976 


Assets (book value) 


Flements d'actif 
(valeur comptable) 


| Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 


Bonds — Obligations ......... 
Stocks — Actions .......ese0- 
Mortgages — Hypothéques ..... 


Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 


| 
| ‘Miscellaneous — Divers ...... 
| 
} 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 

_ Bonds — Obligations ......... 

| Stocks — Actions ........+++. 

| Mortgages — Hypothéques ..... 


Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 


| 
: 
_ Miscellaneous — Divers ...... 
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990,096 


67,319 


7,219,118 
4,013,107 


1,371,287 


48,082 


797,772 


14,506,781 


1,238,574 


37,424 


210,314 
9,029,683 
4,855,619 


2,016,117 


$4,297 


1,445,601 


18,887,629 


T Revised figures. — Nombres rectifiés. 


1973 


thousands of dollars 


thousands of dollars 


999,691 | 1,025,442 
57,921 57,775 
7,376,218 | 7,456,667 
4,120,372 | 4,239,177 
1,400,136 | 1,461,162 
46,939 48,937 
856,239 923,758 
14,857,516 | 15,212,918 
1975 

III 
1,285,714 | 1,290,222 
33,935 30,156 
214,905 228,394 
9,375,895 | 9,589,578 
4,961,373 | 5,087,851 
2,099,891 | 2,200,965 
94,256 100,268 
1,488,846 | 1,498,354 
19,554,815 | 20,025,788 


a Figures not available. — Nombres indisponibles. 


1,053,676 


52,910 


7,795,740 
4,405,594 


1,542,289 


49,494 


1,084,962 


15,984,665 


Ivt 


1,196,870 


30,419 


247,694 
10,325,906 
5,318,493 


2,478,765 


97,713 


1,567,744 


21,263,604 


1974 


— milliers de dollars 


1,074,595 


54,018 


161,355 
7,919,217 
4,481,742 


1,621,679 


51,375 


1,161,693 


16,525,674 


1,094 , 906 


52,216 


172,906 
8,126,291 
4,569,481 


1,724,145 


52,136 


1,192,320 


16,984,401] 1 


1976 


— millers de dollars 


1,225,452 


31,736 


253,916 
10,610,550 
5,505,948 


2,606,246 


106 ,324 


1,552,862 


21,893,034 


1,270,430 


32,792 


262,868 
10,989,446 
5,700,623 


2,722,992 


112,981 


1,545,917 


22,638,049 


Ill 


1,121,631 


51,121 


162,640 
8,317,278 
4,679,045 


1,799,350 


52,713 


1,267,425 


7,451,203 


III 


Iv 


1,192,820 


40,185 


203,570 
8,728,222 
4,785,334 


1,926,100 


53,601 


1,403,602 


18,333,434 


IV 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1973-1976 


1973 1974 


Income and expenditures 
Annual Annual 
II TEL IV — L ry IIt IV — 
Annuel Annuel 
No. 
thousands of dollars — milliers de dollars 


Income 

1 | Employer contributions .. | 270,116 | 214,403 | 218,188 | 437,625 | 1,140, 332:| 272,206 | 300,893] 331,024 539,646} 1,443,769 
2 | Employee contributions .. | 134,360 | 137,099 | 140,428 | 189,698 601,585] 147,753 | 163,525] 155,966 231,660 698,904 
3 WO Ea DO Wieteels cie's.\6 ellen einer ave 404,476 | 351,502 | 358,616 | 627,323 | 1,741,917 | 419,959 | 464,418 | 486,990 771,306 | 2,142,673 
4 | Investment income ....... 174, 379 | 264,112 | 188,071 | 285,310 911,872] 214,979 | 278,112 | 231,768 362,986 | 1,087,845 
5 | Net profit on sale of Bills 339 19,405 23,487 33,640 113,871 Pyepysy4 12,333 16,754 14,147 66,786 

securities. 

6 | Miscellaneous ........... 4,818 3,770 2,406 6,250 17,244 4,504 2,832 7,514 3,832 18,682 
7 Total cecccccesvsesieve 216,536 | 287,287 | 213,964 | 325,200 | 1,042,987 | 243,035 | 293,277 | 256,036 380,965 |) 1,173,313 
8 Total income ........ 621,012 | 638,789 | 572,580 | 952,523 | 2,784,904 | 662,994 | 757,695] 743,026] 1,152,271] 3,315,986 


Expenditures 


9 | Pension payments out of 147,027 | 150,831 | 160,281 | 173,764 631,903 | 171,803} 187,838] 183,342 203,483 746,466 


funds. 
10 | Cost of pensions pur- 19,289 6,500 5,066 4,899 35,754 5,685 4,873 5,447 9,807 25,812 
chased. 
11 | Cash withdrawals ........ 30,759 33,662 36,516} 505915 151,852] 45,287} 48,154] 48,850 52,708 194,999 
12 | Administration costs .... 4,527 4,322 4,749 5,030 18,628 Sigh 32 5,309 4,836 6,180 21,457 
13 Net loss on sale of secu- 7,741 15,298 sO hT 11,037 41,593 16,229} 24,353] 21,087 39,589 101,258 
rities. 
14 | Other expenditures ...... 23,350 4,572 4,139 1,899 33,960 5,832] 51,460 7,943 4,868 70,103 
15 Total expenditures .... | 232,693 | 215,185 | 218,268 | 247,544 913,690] 249,968] 321,987] 271,505 316,635] 1,160,095 


Y Revised figures. 


| 


a 


406,438 
180, 060 


586,498 


(237,524 


15,120 


3,641 
256,285 


842,783 


200,441 
3,798 


37,431 
5,185 


39,471 


14,493 


300,819 


363,973 


198,937 


562,910 


358,283 


14,779 


3,944 


377,006 


939,916 


209,427 


3,575 


39,993 


6,786 


29,198 


2,241 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1973-1976 


1975 


347, 302 


193,418 


540,720 


272,981 


11,821 


2,166 


286,968 


827, 688 


220,694 


4,285 


41,738 


5,262 


19,550 


2,849 


291,220 | 294,378 


bres rectifiés. 


655,323 


263,752 


919,075 


378,786 


8,620 


3,541 


390,947 


, 310,022 


230,070 


7,900 


49,410 


7,974 


27,958 


11,658 


334,970 


Annual? 


Annuel® 


1,773,036 


836,167 


2,609, 203 


1,247,574 


50,340 


13,292 


1,311, 206 


3,920,409 


860,632 


19,558 


168,572 


25,207 


116,177 


31,241 


1, 221, 387 


423,165 


222,540 


645,705 


311, 252 


17,283 


2,538 


331,073 


976,778 


240,587 


6,250 


56,741 


6,860 


38, 086 


6,925 


355,449 


431,104 


234,443 


665,547 


395,733 


14,504 


3,967 


414,204 


1,079,751 


250,913 


6,455 


53,028 


7,604 


26,901 


5,833 


350,734 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Revenu et dépenses 


Revenu 


Cotisations des employeurs 


Cotisations des employés .. 


Revenu de placements 


Bénéfice net sur la vente 
de titres. 


Divers 


Total scccsscocvesscenss 


Revenu total 


Versements de pensions 
puisés dans la caisse. 


Coit des pensions achetées 


Retraits en espéces 


Frais d'administration .... 


Perte nette sur la vente de 
titres. 


Autres dépenses 


Total des dépenses .... 
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QUARTERLY ESTIMATES 
OF TRUSTEED PENSION FUNDS 


3rd QUARTER 1976 


Total assets held by trusteed pension 
funds in Canada were estimated to be $23.4 
billion (at book value) at September 30, 
1976, up 16.6% from $20.0 billion a year 
earlier. Aggregate portfolios held 48.02 
of these assets in bonds, 25.3% in stocks 
and 12.3% in mortgages. The $1.6 billion in 
"other" was largely made up of cash, guaran- 
teed income certificates and other short- 
term investments and, as in the past year or 
so, represented about 7% of total holdings. 


Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


moi 
1970 1971 1972 


Prix: 35 cents, $1.40 par année 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 
SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE 
3e TRIMESTRE 1976 


On a estimé a $23.4 milliards (valeur comp- 
table) l'avoir total détenu par les régimes cana- 
diens de pensions en fiducie au 30 septembre 
1976, ce qui représente une augmentation de 
16.6 % par rapport 4 son niveau de $20.0 mil- 
liards un an auparavant. Dans l'ensemble des 
portefeuilles, 48.0 % de cet avoir était placé 
en obligations, 25.3 % en actions et 12.3 % en 
hypothéques. Le poste "divers" qui s'élevait a 
$1.6 milliard était essentiellement composé d'en- 
caisses, de certificats de placement garantis et 
d'autres placements 4 court terme et représentait 
comme l'année derniére environ 7 % de l'avoir 
total. 


Miscellaneous 


Divers 
___ Pooled funds* 


Caisses communes* 
Mortgages 
Hypothéques 


Actions 


Bonds 
Obligations 


“Includes mutual and segregated funds — Inclus les fonds mutuels et caisses séparées 
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Cash flows continued to be at a higher 
level. Contributions from employer and em- 
ployees combined, which in all of 1975 were 
estimated to be $2.6 billion, in the first 
nine months of 1976 ending September 30 alone 
amounted to about $2.0 billion. At this rate 
it can be expected that total contributions 
for 1976 will be considerably higher than the 
1975 figure. 


Total income for the first three quar- 
ters of 1976 including contributions, invest- 
ment income from the portfolio holdings, re- 
alized profit on sales of securities and other 
income sources totaled $3.1 billion, up from 
the $2.6 billion recorded for the same period 
a year earlier. Total expenditures for the 
payment of pensions, refunds, administration 
costs, etc., amounted to $1.1 billion by the 
end of the third quarter of this year. The 
net cash flow over the period amounted to $2.1 
billion, up slightly from the same period in 
1975. 


Allocation of this net cash flow, as 
reflected by the net changes in asset hold- 
ings, shows that a major portion of new funds 
were put into bonds. On a year-to-year basis 
the holding of bonds in these portfolios in- 
creased by 17%. Stocks and mortgages each in- 
creased by 16% and 31% respectively. The 
annual allocations for mortgages over the 
recent few years have shown a substantial in- 
crease both in real and comparative terms in- 
dicating a rising trend in mortgage invest— 
ments by pension funds. This trend was re- 
flected by the increasing proportion of total 
funds held in this form of security. While 
in the early 1970's about 9% of assets were 
in mortgages, they now represent 12.3% of the 
total. In the past two years or so fund man- 
agers have tended to maintain a significant 
degree of liquidity agsshown by the relatively 
high level of cash, guaranteed income certif- 
icates and other shor t-térm securities. These 
represented some 2% of the net annual cash 
flow in the past year alone. 


/tificats de placements garantis et des autres 


Les mouvements de trésorerie se sont main- 
tenus a un haut niveau. Les cotisations réunies 
des employeurs et des salariés qui étaient esti- 
mées a $2.6 milliards pour toute l'année 1975, 
s'élevaient a environ $2.0 milliard pour les neuf 
premiers mois de 1976 (jusqu'au 30 septembre 1976). 
On s'attend a ce que le total des cotisations de 
1976 soit nettement supérieur 4 celui de 1975. 


Le revenu total de la trois premiéres trimes- 
tres de 1976, y compris les cotisations, les revenus 
de placements, les bénéfices réalisés sur la vente 
de titres et les autres sources de revenus, s'est 
élevé a $3.1 milliards, quelque peu en hausse par 
rapport au total correspondant de l'année derniére 
($2.6 milliard). Les dépenses totales, savoir les 
versements de pensions, remboursements, paiements 
de frais d'administration, etc., s'élevaient 4 $1.9) 
milliards 4 la fin du troisiéme trimestre de cette | 
année. Les liquidités disponibles de cette période 
se sont élevées 4 $2.1 milliard, en légére (hausse) - 
par rapport 4 la méme période de 1975. 


L'affectation de ces liquidités, dont té- 
moignent les variations nettes des avoirs, montre 
qu'une grande partie des nouveaux fonds ont été 
placés en obligations. D'une année 4 l'autre, 
L'avoir en obligations de ces portefeuilles s'est | 
accru de 17%, tandis que les actions et les hypo- | 
théques augmentaient respectivement de 16 % et de 
31%. Les placements annuels en hypothéques ont 
considérablement augmenté en valeur réelle comme 
en valeur relative au cours des derniéres années, 
révélant une tendance 4 la hausse des placements 
hypothécaires des fonds de pensions. Cette ten- 
dance est confirmée par la proportion croissante 
du total des fonds qui est détenue sous forme 
d'hypothéques, passant d'environ 9 % de l'actif au 
début des années '70 4 12.3 % maintenant. Au cours” 
des deux ou trois derniéres années, ceux qui ont 
géré ces fonds ont eu tendance 4 maintenir un de- 
gré de liquidité appréciable comme 1'indique le 
niveau relativement @levé des encaisses, des cer- 


: 


| 
| 
| 


placements a court terme, qui représentaient quel- 
que 2 % des liquidités disponibles de la seule 
année derniére. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1973-1976 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1973-1976 


Assets (book value) 


Elements d'actif 
(valeur comptable) 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 

_ pagnies d'assurance ....... 

Bonds — Obligations ......... 

’ 

MEOGkKS — ACtions® ....ebearses 

Mortgages — Hypothéques ..... 


Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 


_ Miscellaneous — Divers ...... 


f See eae dhast.z. 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 

Bonds — Obligations ......... 

Stocks — Actions ........-++- 

_ Mortgages — Hypothéques ..... 


_ Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 


Miscellaneous — Divers ...... 


SY OR EP eee ee eee 


990,096 


67,319 


7,219,118 
4,013,107 


1,371,287 


48,082 


797,772 


14,506, 781 


1,238,574 


37,424 


210,314 
9,029,683 
4,855,619 


2,016,117 


54,297 


1,445,601 


18,887,629 


1973 


1974 


thousands of dollars — milliers de dollars 


999,691} 1,025,442 
57,921 57,775 
7,376,218 | 7,456,667 
4,120,372 | 4,239,177 
1,400,136 | 1,461,162 
46,939 48,937 
856,239 923,758 
14,857,516 | 15,212,918 
1975 


1,285,714 


33,935 


214,905 
9,375,895 
4,961,373 


2,099,891 


94,256 


1,488,846 


19,554,815 


+. Figures not available. — Nombres indisponibles. 
© Revised figures. — Nombres rectifiés. 


1,053,676 


52,910 


7,795,740 
4,405,594 


1,542,289 


49,494 


1,084,962 


15,984,665 


pa fe [ 


1,074,595 


54,018 


161,355 
7,919,217 
4,481,742 


1,621,679 


51,375 


1,161,693 


16,525,674 


rt 


thousands of dollars — millers de dollars 


1,290,222 


30,156 


228,394 
9,589,578 
5,087,851 


2,200,965 


100,268 


1,498,354 


20,025,788 


1,196,870 


30,419 


247,694 
10,325,906 
5,318,493 


2,478,765 


97,713 


1,567,744 


21,263,604 


1,225,452 


31,736 


253,916 
10,610,550 
5,505,948 


2,606, 246 


106,324 


1,552,862 


21,893,034 


1,094,906] 1,121,631 
52,216 51,121 
172,906 162,640 
8,126,291| 8,317,278 
4,569,481 | 4,679,045 
1,724,145] 1,799,350 
52,136 52,713 
1,192,320] 1,267,425 
16,984,401 | 17,451,203 
1976 
1,270,430] 1,310,953 
32,792 33,180 
262, 868 269,369 
10,989,446 | 11,221,427 
5,700,623 | 5,900,273 
2,722,992 | 2,883,478 
112,981 134,472 
1,545,917] 1,605,334 
22,638,049 | 23,358,486 


1,192,820 


40,185 


203,570 
8,728,222 
4,785,334 


1,926,100 


53,601 


1,403,602 


18,333,434 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1973-1976 


1973 1974 


Income and expenditures 
Annual Annual 
II III IV - a EE IIl IV = 
Annuel Annuel 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Employer contributions .. | 270,116 | 214,403 | 218,188 | 437,625 | 1,140,332 | 272,206 | 300,893 | 331,024 539,646| 1,443,769 
Employee contributions .. | 134,360 | 137,099 | 140,428 | 189,698 601,585 | 147,753} 163,525 | 155,966 231,660 698,904 


404,476 | 351,502 | 358,616 | 627,323 | 1,741,917 | 419,959 | 464,418 } 486,990 771,306 | 2,142,673 


Investment income 174, 379 | 264,112 | 188,071 | 285,310 911,872 | 214,979 | 278,112] 231,768 362,986 | 1,087,845 


Net profit on sale of 37, 339 19,405 23,487 33,640 113,871 23,552 12§333 16,754 14,147 66,786 
securities. 


Miscellaneous 4,818 3,770 2,406 6,250 17,244 4,504 2,832 7,514 3,832 18,682 
216,536 | 287,287 | 213,964 | 325,200 | 1,042,987 | 243,035 | 293,277 | 256,036 380,965 | 1,173,313 


621,012 | 638,789 | 572,580 | 952,523] 2,784,904] 662,994] 757,695 | 743,026] 1,152,271] 3,315,986 


Expenditures 


Pension payments out of 147,027 | 150,831 ) 160,281 | 173,764 631,903] 171,803} 187,838] 183,342 203,483 746,466 
funds. 


Cost of pensions pur- 19,289 6,500 5,066 4,899 35,754 5,685 4,873 5,447 9,807 25,812 
chased. 


Cash withdrawals 30,759 | 335662 36,5161) 50,915 151,852] 45,287] 48,154] 48,850 52,708 194,999 


Administration costs .... 4,527 4,322 4,749 5,030 18,628 By be 7 5,309 4,836 6,180 21,457 


Net loss on sale of secu- 7,741 15,298 Tsol7 11,037 41,593 16,229 245353; 21,087 39,589 101,258 
rities. 


Other expenditures 23,350 4,572 4,139 1,899 33,960 5,832] 51,460 7,943 4,868 70,103 


Total expenditures .... | 232,693 | 215,185 | 218,268 | 247,544 913,690] 249,968} 321,987] 271,505 316,635} 1,160,095 


Y Revised figures. 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1973-1976 


1975 1976 


—- Revenu et dépenses 
Annual? 
Il iv = i Ill Iv 
Annuel® 


thousands of dollars — milliers de dollars 


406,438 | 363,973 | 347,302 | 655,323 | 1,773,036 | 423,165 | 431,104 | 442,054 Cotisations des employeurs 
180,060 | 198,937 | 193,418 | 263,752 836,167 | 222,540 | 234,443 | 244,897 Cotisations des employés . 


586,498 | 562,910 | 540,720 | 919,075 | 2,609,203 | 645,705 | 665,547 | 686,951 


| 237,524 358,283 | 272,981 378,786 | 1,247,574 | 311,252 | 395,733 353,881 Revenu de placements 


15,120 14,779 11,821 8,620 50, 340 17,283 14,504 14,146 Bénéfice net sur la vente 
de titres. 


3,641 3,944 2,166 3,541 13,292 2,538 3,967 2,832 
fe 
256,285 | 377,006 | 286,968 | 390,947 | 1,311,206 | 331,073 | 414,204 | 370,859 


842,783 939,916 | 827,688 [1,310,022 | 3,920,409 | 976,778 [1,079,751 1,057,810 


200,441 | 209,427 | 220,694 | 230,070 860,632 | 240,587 | 250,913 | 250,056 Versements de pensions 
puisés dans la caisse. 


3,798 3, 575 4,285 7,900 19,558 6,250 6,455 8,106 Coit des pensions achetées 


37,431 | 39,993] 41,738 | 49,410] 168,572] 56,741] 53,028] 52,713 Retraits en espéces ....... 
5,185| 6,786] 5,262 7,974 25,207 | 6,860 7,604 7,441 Frais d'administration .... 


39,471 29,198 19,550 27,958 116,177 38, 086 26,901 22,212 Perte nette sur la vente de 
titres. 


14,493 2,241 2,849 11,658 31,241 6,925 5,833 5,307 Autres dépenses ..+.++.+++- 


300,819 | 291,220 | 294,378 | 334,970 | 1,221,387 | 355,449 | 350,734 | 345,835 Total des dépenses .... 


| bres rectifiés. 
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CATALOGUE 74-001 QUARTERLY - TRIMESTRIELLE 


Price: 35 cents, $1.40 a year Prix: 35 cents, $1,/40 par année 
P - Megs 
7 “NCA ti nn 
QUARTERLY ESTIMATES ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES : 
OF TRUSTEED PENSION FUNDS SUR LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE 
4th QUARTER 1976 4e TRIMESTRE, 1976 
The stream of employer and employee contribu- Les cotisations des employés et des employeurs aux ré- 
tions flowing into pension funds reached a record gimes de pensions ont atteint un niveau record en 1976. Selon 
| level during 1976. According to current estimates les estimations courantes, les cotisations versées aux régimes 
contributions paid into trusteed pension funds alone, de pensions en fiducie seulement, sans tenir compte des orga- 
| exclusive of insured and other funding agencies, nismes de placement assurés et autres, dépassaient nettement 
| amounted to well over $2.9 billion for the year. $2.9 milliards pour l'année. L'ensemble des gains des fonds 
| Since aggregate earnings of the accumulated funds and accumulés et des autres sourceS.de revenu excédait le total des 
Other sources of income more than covered total expen- dépenses; cette entrée nette de liquidités de prés de $3 mil- 
ditures, this net cash flow of almost $3 billion was liards a été dirigée vers les marchés financiers, ce qui a 
| channeled into the financial markets bringing the to- porté la valeur nette comptable de l'actif détenu par les ré- 
tal value of assets held by trusteed pension funds to gimes de pensions en fiducie bien au-dessus de $24.5 milliards 
well over $24.5 billion at book value at the end of a la fin du quatriéme trimestre de 1976. Cela représentait une 
the fourth quarter of 1976. This represented an in- progression de 15.6 Z pa ro canes -2 milliards 


Crease of 15.6% over the $21.2 billion held by these enregistré l'année précéd\ mh 
funds in the previous year. 
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Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1976 


Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1970-1976 
Billions of dollars — Milliards de dollars 


24 — Miscellaneous 
: re »¥ 
ive : 'T0 
22 = , ‘ove ile J 
Caisses communes* 
an... 


Mortgages 


~~ Hypotheques 
18 


16 
Actions 


14 


12 <b 


3 
7 een 
10 SS S 


Bonds 
™ Obligations 
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1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 
“Includes mutual and segregated funds — Inclus les fonds mutuels et caisses separees 


May - 1977 - Mai 
5-4202-505 
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Over the past 12 months the ratios of portfolio 
components showed only marginal changes. Of the $24.5 
billion in assets at book value, 48.2% were in govern- 
ment and corporate bonds, little changed from the 48.02% 
in 1975. Similarly 25.0% of the assets were in stocks 
compared with 25.3% in the previous year. Mortgages, 
which over the past few years have come to represent 
a gradually increasing proportion of total holdings, 
increased again this year to 12.7% of total assets, 
up from 12.3%. In real terms a total of $638,653,000 
in new funds was placed in mortgages during the year 
bringing the aggregate value of mortgages held by 
trusteed pension funds to well over $3.1 billion. 
Uncertain market conditions and relatively high inter- 
est rates on short-term securities that prevailed over 
the year, were reflected in the continued high ratio of 
liquidity maintained by fund managers. Although nor- 
mally pension funds place virtually all their cash 
flow into long-term securities, in recent years an 
inordinately large proportion of their assets have been 
kept in cash and short-term securities. As much as 
two-thirds of the $1.57 billion shown as "miscellaneous" 
in Table 1 were in these short-term holdings. Thus it 
is estimated that cash, guaranteed investment certifi- 
cates and other short-term securities in the trusteed 
pension plan portfolios amounted to well over Siieba d= 
lion. Most of this was an accumulation of earlier in- 
vestments in this sector, since during the year under 
review the amount retained in this relatively liquid 
form dropped sharply. In 1975 just under 6% of the 
cash flow was kept in cash and short-term holdings 
whereas in 1976 it dropped to under 1/2 of 1%. It 
would appear therefore that investment policies have 
made a turn around and pension fund managers are re- 
ducing their liquid holdings, placing more of their 
funds into long-term securities. 


a 


Investment policy changes take some time to filter 
through the portfolios to change the distribution pat— 
tern of asset components. Alteration in investment 
policy can be seen in the net year-to-year changes of 
the portfolio components which show how new funds were 
invested. On this basis some significant changes are 
evident. As noted above cash and short-term holdings 
dropped sharply. In addition there was some realloca- 
tion of funds flowing into stocks and bonds. Whereas 
in 1975 as much as 54% of new money went into bonds, 
in 1976 the ratio dropped to somewhat under 46%. The 
shift from bonds appeared to be toward stocks with over 
25% of the cash flow placed in these securities, up 
significantly from 18% in 1975. The proportion of new 
money put into mortgages remained at virtually the same 
high level in both years, 18.9% in 1975 and 19.4% in 
1976. Other investments that showed a sharp increase 
were the mutual, pooled and segregated funds which ab- 
sorbed over 8% of the new money in 1976, up signifi- 
cantly from slightly over 1% in the previous year. 


Au cours des 12 derniers mois, la composition du porte- 
feuille a subi des variations mineures seulement. Sur un actif 
d'une valeur comptable de $24.5 milliards, les obligations de 
gouvernements ou de sociétés comptaient pour 48.2%, proportion 
qui différe peu du 48.0 Z% enregistré en 1975. De méme, les 
actions composaient 25.0 % de l'avoir, contre 25.3 % 1' année 
précédente. Les hypotheques, qui forment une partie de plus 
en plus importante de l'avoir depuis quelques années, ont encor: 
augmenté pour passer de 12.3 2 4 12.7 2 cette année. En termes 
réels, des nouveaux fonds d'une valeur totale de $638,653,000 i 
ont été hypothéqués au cours de l'année, de sorte que la valeur 
globale des hypothéques détenues par des régimes de pensions 
en fiducie a dépassé les $3.1 milliards. Un marché incertain 
et les taux d'intérét relativement élevés sur les valeurs mo- 
bilitres A court terme se sont traduits pendant l'année par le . 
maintien d'un ratio élevé des liquidités par les responsables | 
des caisses. Normalement, les caisses de pensions investissent) 
preque toutes leurs liquidités dans des titres a long terme; 
cependant, au cours des derniéres années, elles ont conservé 
une proportion anormalement importante de leur avoir en espéces 
et en titres A court terme. Ces avoirs a court terme repré- | 
sentaient une proportion aussi importante que les deux tiers 
de la somme de $1.57 milliard mentionnée 4 "divers" On estime 
done que l'encaisse, les certificats de placement parantle et 
les autres titres aA court terme détenus par les régimes de 
pensions en fiducie dépassaient nettement $1 milliard. La plus 
grande partie de cette somme se composait des placements ef- 
fectués antérieurement dans ce secteur puisque le montant des 
avoirs retenus sous cette forme relativement liquide a chuté 
au cours de l'année observée. En 1975, un peu moins de 6 % 
des liquidités étaient conservées en espéces et en titres a 
court terme; cette proportion est tombée 4 moins de 1/2 de 
1 Zen 1976. I1 semblerait donc qu'il y ait eu un revirement 
de politique en matiére de placements et que les responsables 
des caisses de pensions réduisent leurs liquidités et conver- 
tissent une plus grande partie de leurs fonds en titres a long 
terme. 


Il faut un certain temps avant que les changement de 
politique en matiére de placements se répercutent sur la com- 
position des portefeuilles. On peut suivre 1'évolution de 
cette politique par la transformation d'une année 4 l'autre 
de la composition des portefeuilles, qui indique comment les 
nouveaux fonds ont été investis. C'est ainsi que sont mis en 
lumiére certains changements importants. Comme nous le fai- 
sions remarquer plus haut, les avoirs en espéces et en titres 
BR court terme ont sensiblement décliné. De plus, la réparti- 
tion des fonds en actions et obligations a subi une certaine 
modification. Alors que 54 % des nouveaux fonds étaient placés 
en obligations en 1975, cette proportion est tombée un peu en- 
dessous de 46 % en 1976. Cette désaffection des obligations 
semble s'@tre faite au profit des actions, lesquelles inter- 
venaient pour 25 % des liquidités investies dans ce genre de 
valeurs mobiliéres, ce qui est une augmentation sensible par 
rapport a 18 % en 1975. La proportion des nouveaux fonds 
placés en hypothéques est demeurée a peu prés la méme pour les 
deux années (18.9 Z en 1975 et 19.4 Z en 1976). Les autres 
investissements qui ont connu une hausse marquée sont les 
caisses mutuelles, séparées et communes, qui ont rendu compte 
de plus de 8 % des nouveaux fonds en 1976, ce qui constitue 
une augmentation considérable par rapport 4 la proportion de 
1 Z% de l'année précédente. 


Assets (book value) 


Elements d' actif 
(valeur comptable) 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 

Bonds — Obligations . 

Stocks — Actions ... 


Mortgages — Hypothéques ..... 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 

Bonds — Obligations ... 

MEOGES = ACTIONS ...chesenses 


_ Mortgages — Hypothéques ..... 


_ Real estate and lease~backs — 
Immeubles et rétrolocations 


Miscellaneous — Divers ...... 


FOCAL a cheasacenseads 


990,096 


67,319 


7,219,118 
4,013,107 


1,371,287 


48,082 


197 772 


14,506,781 


1,238,574 


37,424 


210,314 


9,029,683 
4,855,619 


2,016,117 


54,297 


1,445,601 


18,887,629 


1973 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1973-1976 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1973-1976 


1974 


IL 
thousands of dollars — milliers de dollars 
999,691 1,025,442 1,053,676 1,074,595 1,094 ,906 1,121,631 
57,921 RP dF fe. 52,910 54,018 52,216 51,121 
oe ois 161,355 172,906 162,640 
7,376,218 7,456, 667 7,795,740 7,919,217 8,126,291 8,317,278 
4,120,372 4,239,177 4,405,594 4,481,742 4,569,481 4,679,045 
1,400,136 1,461,162 1,542,289 1,621,679 1,724,145 1,799,350 
46,939 48,937 49,494 51,875 52,136 52,713 
856,239 923,758 1,084,962 1,161,693 1,192,320 1,267,425 
14,857,516 | 15,212,918 | 15,984,665 | 16,525,674 | 16,984,401 | 17,451,203 
1975 1976 
II III Ivt * II III 
thousands of dollars — milliers de dollars 

1,285,714 | 1,290,222] 1,196,870] 1,225,452] 1,270,430] 1,310,953 
33,935 30,156 30,419 31,736 32,792 33,180 
214,905 228,394 247,694 253,916 262,868 269,369 
9,375,895 9,589,578 | 10,325,906 | 10,610,550 | 10,989,446 | 11,221,427 
4,961,373 5,087,851 5,318,493 5,505,948 5,700,623 5,900,273 
2,099,891 2,200,965 2,478,765 2,606,246 2,722,992 2,883,478 
94,256 100,268 97,713 106,324 112,981 134,472 
1,488,846 1,498,354 1,567,744 1,552,862 1,545,917 1,605,334 
19,554,815 | 20,025,788 | 21,263,604 | 21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 


«- Figures not available. — Nombres indisponibles. 
Revised figures. — Nombres rectifiés. 
_ Preliminary figures. — Nombres provisoires. 


1,192,820 


40,185 


203,570 
8,728,222 
4,785,334 


1,926,100 


53,601 


1,403,602 


18,333,434 


rvP 


1,413,935 


32,511 


292,343 
11,830,243 
6,149,203 


3,117,418 


140,105 


1,576,207 


24,551,965 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1973-1976 


Income and expenditures 


10 


ll 


12 


13 


is 


Income 


Employer contributions .. 


Employee contributions .. 


Investment income ....... 


Net profit on sale of 
securities. r 


Mis Cot anAOUS™ Selene cas ees 


Expenditures 


Pension payments out of 


funds. 


Cost of pensions pur- 
chased. 


Cash withdrawals .......4 


Administration costs .... 


Net loss on sale of secu- 
rities. 


Other expenditures ...... 


Total expenditures .... 


Y Revised figures. 
P Preliminary figures. 


270,116 


134,360 


404,476 


174, 379 


35 339 


4,818 


216,536 


621,012 


147,027 


19,289 


305miog 


4,527 


7,741 


23, 350 


232,693 


214,403 


137,099 


3515502 


264,112 


19,405 


3,770 


287,287 


638,789 


150, 831 


6,500 


33,662 


4,322 


15,298 


4,572 


215,185 


218,188 


140,428 


358,616 


188,071 


23,487 


2,406 


213,964 


572,580 


160,281 


5,066 


36,516 


4,749 


7,517 


4,139 


218,268 


thousands of dollars — milliers de dollars 


437,625 


189,698 


627, 323 


285,310 


33,640 


6,250 


325,200 


952525 


173,764 


4,899 


50,915 


5,030 


11,037 


15.899 


247,544 


1,140, 332 


601,585 


Lf LT 


911,872 


TIS ove 


17,244 


1,042,987 


2,784,904 


631,903 


35,754 


15d), 85.2 


18,628 


41,593 


33,960 


913,690 


272,206 


147,753 


419,959 


214,979 


235,552 


4,504 


243,035 


662,994 


171,803 


5,685 


45,287 


5i, 132 


16,229 


5,832 


249,968 


300,893 


163,525 


464,418 


278,112 


123333 


2,832 


PASS ho PATA 


757,695 


187,838 


4,873 


48,154 


5,309 


24,353 


51,460 


321,987 


331,024 


155,966 


486,990 


231,768 


16,754 


7,514 


256,036 


743,026 


183,342 


5,447 


48,850 


4,836 


21,087 


7,943 


271,505 


539,646 


231,660 


771,306 


362,986 


14,147 


3,832 


380,965 


lip epsavayAt 


203,483 


9,807 


52,708 


6,180 


39,589 


4,868 


316,635 


1,443,769 


698,904 


2,142,673 


1,087,845 


66,786 


18,682 


L357 35329 


3,315,986 


746,466 


25,812 


194,999 


21,457 


101,258 


70,103 


1,160,095 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1973-1976 


Revenu et dépenses 
Annual® Annual? 
= IvP = 
Annuelt Annual? 


thousands of dollars — milliers de dollars 


6,438 | 363,973 | 347,302 | 655,323 | 1,773,036 | 423,165 | 431,104 | 442,054] 656,226 | 1,952,549 | Cotisations des employeurs 


[ (0,060 | 198,937 | 193,418 | 263,752 836,167 | 222,540 | 234,443 | 244,897] 302,690] 1,004,570 | Cotisations des employés .. 


' 16,498 | 562,910 | 540,720 | 919,075 | 2,609,203 | 645,705 | 665,547 | 686,951 958,916 | 2,957,119 


358,283 | 272,981 | 378,786 | 1,247,574 | 311,252 | 395,733 353,881 | 455,481 | 1,516,347 | Revenu de placements 


14,779 11,821 8,620 50,340 |] 17,283 14,594 14,146 15,259 61,192 | Bénéfice net sur la vente 
de titres. 


3,944 2,166 3,541 13,292 2,538 3,967 2,832 31,828 41,165 
377,006 | 286,968 | 390,947 | 1,311,206 | 331,073 | 414,204 370,859} 502,568 | 1,618,704 


939,916 | 827,688 [1,310,022 | 3,920,409 | 976,778 [1,079,751 {1,057,810 [1,461,484 | 4,575,823 Revenu total .... 


209,427 | 220,694 230,070 860,632 | 240,587 250,913 250,056 264,262 | 1,005,818 | Versements de pensions 
puisés dans la caisse. 


19,558 Coit des pensions achetées 


39,993 | 41,738 49,410 168,572 | 56,741 53,028 52713 49,597 212,079 | Retraits en espéces .......- 
6,786 5,262 7,974 25,207 6,860 7,604 7,441 8,714 30,619 | Frais d'administration .... 


29,198 | 19,550 27,958 116,177 | 38,086 26,901 22,212 29,629 116,828 | Perte nette sur la vente de 
titres. 


2,241 2,849 11,658 31,241 6,925 5,833 5,307 12,621 30,686 | Autres dépenses .........-. 


291,220 | 294,378 | 334,970] 1,221,387 | 355,449 | 350,734] 345,835] 370,920 | 1,422,938 Total des dépenses .... 
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CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIELLE 


Price: 35 cents, $1.40 a year 


QUARTERLY ESTIMATES 


OF TRUSTEED PENSION FUNDS 


lst QUARTER 1977 


The total assets of trusteed pension funds were 
estimated to be $25.9 billion at book value as at the 
end of the first quarter of 1977, up $1,379 million 
from December 31, 1976. In addition to the normal 
quarter-to-quarter growth in assets, this exceptionally 
high increase included nearly $400 million of accumu- 
lated assets of a new broadly based public sector plan 
which was introduced into this survey for the first 
time at the beginning of this year. While the fund for 
this plan had been in operation for a few years, it was 
mot until the quarter under review that sufficent data 
were available to permit it to be included in the sur- 
vey. 


* AUb Y 


\y// 


Prix: 35 cents, $1.40 par année 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 


SUR_LES REGIMES DE PENSIONS EN FIDUCIE 


1eT TRIMESTRE 1977 


L'actif total des régimes de pensions en fiducie a été 
estimé & $25.9 milliards en valeur comptable a la fin du pre- 
mier trimestre de 1977, soit 4 $1,379 million de plus qu'au 
31 décembre 1976. En plus de l'augmentation trimestrielle nor- 
male, cette progression est due & la prise en compte d'un actif 
d'environ $400 millions accumulé par un régime du secteur pu- 
blic, 4 grande diffusion, qui a été recensé pour la premiére 
fois au début de l'année. Ce régime existe depuis quelques an- 
nées déja, mais jusqu'a présent il n'en était pas tenu compte 
dans l'enquéte faute de données suffisantes. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1977 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1970-1977 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


28 — 

a oS 

24 Miscellaneous — Divers 

22 — Pooled funds * — Caisses communes * 
20 — Mortgages — Hypothéques 

18 — Stocks — Actions 

16 — Bonds — Obligations 


| a eT aes ee a ee 
1970 1971 1972 197 


3 


iV 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
— 2 


1974 1975 1976 1977 


> 
Includes mutual and seareaated funds — Inclus les fonds mutuels et caisses séparées 


July — 1977 -— Juillet 
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Only marginal changes were observed in the pro- 
portion of holdings in the various investment catego— 
ries. Bonds accounted for 48.5% of total assets up 
less than half of 1% from December 31, 1976. Similarly 
the proportion of assets held in stocks and mortgages 
remained virtually unchanged at 24.4% and 13% respec- 
tively. Other assets, largely made up of cash and 
short-term investments remained at just over 62. 


Employee and employer contributions into trusteed 
pension funds during the first quarter of 1977 amounted 
to $936 million, just under the record high of $959 
million contributed during the last quarter of 1976. 
Total income for the first three months of 1977 made up 
of these contributions together with investment income, 
realized profits on sales of securities and other income 
was $1.3 billion. Out of this, expenditures of $364 
million were met, leaving a net cash flow of $955.5 
million. 


Using the net changes in the asset holdings be- 
tween the first quarter of 1977 and the last quarter of 
1976 as an indication of how new money was allocated, 
some interesting changes in investment patterns are 
apparent. The proportion of net new money placed in 
stocks dropped sharply from 25% in 1976 to less than 
10% during the first quarter of 1977. The shift from 
equities appeared to be towards bonds and mortgages. 
Bonds took the lion's share, accounting for nearly 564 
of new money, up 9% from 1976. Investments in mortgages 
increased by 3% over 1976, representing 22.6% of the net 
cash flow in the first quarter of 1977. The amount of 
new money retained in cash and short-term securities 
remained low at just over 1%, continuing the trend ob- 
served in 1976 of placing virtually all new money into 
long-term securities. 


Seules des variations mineures ont été observées dans 1 
proportion des avoirs dans les diverses catégories de place- 
ments. Les obligations représentent 48.5 Z% du total de l'act 
en hausse de moins d'un demi pour cent depuis le 31 décembre 
1976. De méme, la proportion de l'actif en actions et hypoth 
ques est demeurée stable 4 24.4 % et 13 % respectivement. Le 
reste de l'actif, composé surtout de l'encaisse et des place- 
ments A court terme, dépasse toujours de peu le 6 2%. 


Les cotisations des employés et employeurs aux caisses 
de pensions pendant le 1°¥ trimestre de 1977 se sont élevées a 
$936 millions, en léger recul sur le record de $959 millions 
observé au dernier trimestre de 1976. Pour les trois premier 
mois de 1977, le revenu total, constitué de ces cotisations, 
revenu des placements, des bénéfices réalisés sur la vente de 
titres et d'autres revenus, a été de $1.3 milliard, ce qui 
laisse, aprés des dépenses de $364 millions, une rentrée nette 
de $955.5 millions. 


L'utilisation des variations nettes de l'avoir entre le 
jer trimestre de 1977 et le dernier trimestre de 1976 comme 
indicateurs de la répartition des nouveaux fonds fait ressortir 
une évolution intéressante des formes de placements. La pro- 
portion nette de nouveaux fonds placés en actions a chuté de 
25 Z en 1976 & moins de 10 % pendant le premier trimestre de 
1977. Cette désaffection des actions semble s'étre faite au 
profit des obligations et des hypothéques. Les obligations ont 
pris la part du lion, comptant pour presque 56 % des nouveaux 
fonds, soit 9 Z de plus qu'en 1976. Les hypothéques ont pro- 
gressé de 3 Z, pour représenter 22.6 % des rentrées nettes. 

Le montant de nouveaux fonds laissés en encaisse et en titres 
A court terme a été maintenu 4 prés de 1 %; ainsi la tendance 
observée en 1976, selon laquelle 4 peu prés tous les nouveaux 
fonds étaient placés dans des titres 4 long terme, s'est-elle 
poursuivie. : 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1974-1977 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1974-1977 


d figures. 


1974 1975 
Assets (book value) 
Eléments d'actif 
(valeur comptable) 
Iv 
thousands of dollars — milliers de dollars 
led funds — Placements 
dans des caisses communes 1,074,595 1,094,906 1,121,631 1,192,820 1,238,574 1,285,714 1,290,222 1,196,870 
| Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 54,018 52,216 51,12) 40,185 37,424 33,935 30,156 30,419 
gregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
| pagnies d'assurance ...... ° 161, 355 172,906 162,640 203,570 210,314 214,905 228,394 247,694 
mds — Obligations ........ é pe Eee ke 8,126,291 8,317,278 8,728,222 9,029,683 9,375,895 9,589,578 | 10,325,906 
ees ACCIONS sais cuunveds 4,481,742 4,569,481 4,679,045 4,785,334 4,855,619 4,961,373 5,087,851 5,318,493 
rtgages — Hypothéques ..... 1,621,679 1,724,145 1,799,350 1,926,100 2,016,117 2,099,891 2,200,965 2,478,765 
teal estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 51,375 52,136 52,713 53,601 54,297 94,256 100, 268 97,713 
Miscellaneous — Divers ...... 1,161,693 1,192,320 1,267,425 1,403,602 1,445,601 1,488, 846 1,498,354 1,567,744 
| OY Se a ee a cree « 16,525,674 | 16,984,401 | 17,451, 203 18,333,434 | 18,887,629 | 19,554,815 20,025,788 | 21,263,604 
5 1976 1977 
I II III IvP 1P II IV 
| 1 thousands of dollars — milliers de dollars 
- Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,225,452 1,270,430 1,310,953 21,413,935 1,506, 734 
. funds — Placements 
dans les fonds mutuels ... 31,736 32,792 33,180 32,511 28,468 
_ Segregated funds of insurance 
es — Caisses sépa- 
- r€es ou communes des com- 
) es d‘assurance ....... 253,916 262,868 269, 369 292,343 332,394 
| ~ Obligations ......... {10,610,550 10,989,446 | 11,221,427 | 1,830,243 | 12,587,163 
| ce ES Ee ee 5,505,948 5,700,623 5,900,273 6,149,203 6,331,836 
> 
Mo s — Hypothéques ..... 2,606,246 2,722,992 2,883,478 3,117,418 3,362,733 
te: estate and lease-backs — 
: bles et rétrolocations 106, 324 112,981 134,472 140,105 140, 206 
== DEVETS pes: 1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,576, 207 1,641,725 
o tt eeeeeeeeeneeeeeeess [21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 | 24,551,965 25,931,259 
Re f — Nombres rectifiés. 


figures. — Nombres provisoires. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1974-1977 


S75 


Income and expenditures 


Annual Annual 
~ yi! EE III IV - 
Annuel Annuel 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Income 


1 | Employer contributions .. | 272,206 | 300,893 B31,024 539,646 | 1,443,769 406,438 | 363,973 | 347,302 655,323 | 1,773,036 


2 | Employee contributions .. | 147,753 | 163,525 [155,966 231,660 698,904 {180,060 | 198,937 | 193,418 263,752 836,167 


3 LOCAL Gere ware v1 wee aise se | 49.5959 | 4045 41o. Hoo, 990 771,306 | 2,142,673 586,498 | 562,910 | 540,720 919 07> | 2,009,208 


4 | Investment income ....... 214,979 | 278,112 231,768 | 362,986 | 1,087,845 )237,524 | 358,283 | 272,981 | 378,786 | 1,247,574 


5 |Net profit on sale of 23,952 |) 125333 (65754 14,147 66,786 | 15,120] 14,779 11,821 8,620 50,340 


securities. . 
6 | Miscellaneous ........... 4,504 2832 |) 7,504 3,832 18,682 | 3,641 3,944 2,166 Sjapyfal 13,2912 
7 kereh BoGeanencooesoent 243,035 | 293,277 256,036 380,965 | 1,173,313 |256,285 | 377,006 | 286,968 390,947 | 1,311,206 | 
8 TOEAL SAN COME re tasraysts revs 662,994 | 757,695 743,026 | 1,152,271 | 3,315,986 842,783 | 939,916 | 827,688 | 1,310,022 | 3,920,409 


Expenditures 


| 
9 | Pension payments out of 171,803 | 187,838 183,342 203,483 746,466 |200,441 | 209,427 | 220,694 230,070 860,632 
funds. | 
| 
10 | Cost of pensions pur- 5,685 4,873 5,447 9,807 25,812 3,798 Sait 4,285 7,900 19,558 | 
chased. | 
: 
11 | Cash withdrawals ........ 45,287 48,154 | 48,850 52,708 194,999 | 37,431 39,993 41,738 49,410 168,572 
| 
12 | Administration costs .... 55432) 5,309 4,836 6,180 21,457 5 L85 6,786 5,262 7,974 25,207 
13 | Net loss on sale of secu- 16,229 24,353 | 21,087 39,589 101,258 | 39,471 29,198 19,550 27,958 116,177 
rities. 
14 | Other expenditures ...... 5,052 51,460 7,943 4,868 70,103 | 14,493 Pde 755 2,849 11,658 31,241 
15 Total expenditures .... | 249,968 | 321,987 271,505 316,635 | 1,160,095 (00,819 | 291,220 | 294,378 334,970 | 15221, 38% 


Y Revised figures. 
Preliminary figures. 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1974-1977 


1976 


Revenu et dépenses 
Annual? Annual 
rvP II IV am 
Annuel Annuel 


thousands of dollars — milliers de dollars 


f Revenu 

| 

} 

423,165 | 431,104 | 442,054 | 656,226 1,952,549 | 653,781 Cotisations des employeurs 

g 

2,540 | 234,443 | 244,897 | 302,690 1,004,570 | 282,258 Cotisations des employés 
45,705 | 665,547 | 686,951 | 958,916 2,957,119 | 936,039 WHORL Gaskun bseesaees ks 


395,733 | 353,881 | 455,481 11,516,347 352,887 Revenu de placements ..... 
14,504 14,146 15,259 61,192 26,883 Bénéfice net sur la vente 
de titres. 
3,967 2,832 31,828 41,165 Sec ae DEVORE: .0>ccrvcrnsrandaner 
414,204 | 370,859 | 502,568 1,618,704 | 383,489 TOUGD os vicdee west aewdhe 
1,079,751 1,057,810 11,461,484 4,575,823 11,319,528 Revenu total ........-. 
Dépenses 


250,913 | 250,056 | 264,262 1,005,818 | 264,949 Versements de pensions 
puisés dans la caisse. 


6,455 8,106 6,097 26,908 6,575 Cofit des pensions achetées 
53,028 52,729 49,597 | 212,079 54,983 Retraits en espéces ...... 
7,604 7,441 8,714 30,619 8,222 Frais d‘administration ... 
26,901 22,212 29,629 | 116,828 24,473 Perte nette sur la vente 
de titres. 
5,833 5,307 12,621 30,686 4,816 Autres dépenses ........+. 
449 | 350,734 | 345,835] 370,920 1,422,938 | 364,018 Total des dépeuses ..... 


rectifiés. 
provisoires. 
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CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIELLE Vol. 5, Nou 2. 


Price: 35 cents, $1.40 a year Prix: 35 cents, $1.40 par année 
QUARTERLY ESTIMATES ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 
OF TRUSTEED PENSION FUNDS RELATIVES AUX CAISSES DE RETRAITE EN FIDUCIE 
2nd Quarter 1977 2© trimestre de 1977 
Total assets of trusteed pension funds L'actif total des caisses de retraite en 
were estimated to be $27.2 billion at book fiducie a été estimé 4 $27.2 milliards en valeur 
value as at June 30, 1977, up nearly $1 bil- comptable au 30 juin 1977, en hausse de prés de 
lion from the previous quarter and 20% over $1 milliard sur le trimestre précédent et de 20 2% 
the $22.6 billion held a year earlier. sur les $22.6 milliards enregistrés un an plus 
tét. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1977 
Les estimations trimestrielles de |’actif des caisses de pensions, 1970-1977 


Billions of dollars — Milliards de dollars Billions of dollars — Milliards de dollars 
a — 28 
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Only marginal changes occurred in the 
mix of investments held by these funds over 
the past three months. Government and corpo- 
rate bonds continued to account for the 
largest share at 47.7%, virtually unchanged 
from the 47.6% at the end of the previous 
quarter. Stock holdings declined by nearly 
1% over the quarter to 23.2% while mortgage 
holdings increased from 13.1% to 13.3% over 
the same period. Over $2.2 billion, repre- 
senting 8.1% of total assets, was retained 
largely in the form of cash and short term 
securities. 


Total income for the second quarter of 
1977, made up of employee and employer contri- 
butions, investment income, realized profits 
on sales of securities and other income, 
amounted to $1.4 billion. Total expenditures 
for the same period amounted to $444 million, 
resulting in a net cash flow of $980 million. 


On the basis of the net changes in asset 
holdings between the first and second quarters 
of 1977, it would appear that half of the net 
cash flow was invested in bonds, 17Z in mort- 
gages and less than 2% in stocks. Fund manag- 
ers continued to maintain a high degree of 
liquidity by holding about 27% of the new 
money available for investments in the form 
of cash and short term securities. 


Au cours des trois derniers mois, on n'a ob- 
servé que de légéres variations dans la compositio 
des portefeuilles. Les obligations du gouvernemen 
et des sociétés ont continué d'en accaparer la plu 
grande part, soit 47.7 %, proportion trés proche 
des 47.6 % enregistrés a la fin du trimestre précé- 
dent. L'actif en actions a diminué de prés de 1 Z% 
au cours du trimestre pour passer a 23.2 Z%, tandis 
que 1l'actif en hypothéques a progressé de 13.1 %4 
13.3 % au cours de la méme période. Plus de $2.2 
milliards, représentant 8.1 Z% de l'actif total, 
étaient composés surtout de l'encaisse et de titres 
a court terme. t 


Le revenu total pour le deuxiéme trimestre d 
1977, constitué des cotisations des employés et des” 
employeurs, du revenu des placements, des bénéfices 
réalisés sur la vente de titres et d'autres reve- 
nus, s'est chiffré a $1.4 milliard. Les dépenses 
totales pour la méme période ont atteint $444 mil-— 
lions, ce qui laisse une rentrée nette de $980 mil- 
lions. 


Si l'on se fonde sur les variations nettes de 
l'actif entre le premier et le deuxiéme trimestre 
de 1977, on constate que les obligations ont repré- 
senté la moitié des rentrées nettes, les hypothe- 
ques, 17 % et les actions, moins de 2 %. Les admi- 
nistrateurs des caisses ont continué de disposer 
d'un important avoir liquide, environ 27 % des nou- 
veaux fonds disponibles aux fins des placements 


étant sous forme d'encaisse et de titres 4 court 
terme. 


aan OM sta. 
~~ 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1974-1977 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1974-1977 


1974 1975 
Assets (book value) 


Eléments d'actif 
(valeur comptable) 


Ill Iv 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements 


dans des caisses communes 1,074,595 | 1,094,906 | 1,121,631] 1,192,820] 1,238,574] 1,285,714] 1,290,222] 1,196,870 


Mutual funds — Placements 


dans les fonds mutuels .... 54,018 52,216 51,121 40,185 37,424 33,935 30, 156 30,419 
gated funds of insurance 

companies — Caisses sépa- 

rées ou communes des com- 

pagnies d'assurance ....... 161, 355 172,906 162,640 203,570 210,314 214,905 228,394 247,694 


— Obligations ......... 7,919,217 | 8,126,291 | 8,317,278] 8,728,222] 9,029,683 9,375,895 | 9,589,578 | 10,325,906 


Saks — Actions «...6saevses 4,481,742 | 4,569,481 | 4,679,045] 4,785,334] 4,855,619] 4,961,373 | 5,087,851] 5,318,493 


euaue 1,621,679 | 1,724,145 | 1,799,350] 1,926,100] 2,016,117] 2,099,891] 2,200,965] 2,478,765 
{ estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 514375 52,136 52,713 53,601 54,297 94,256 100, 268 97,713 
erases 1,161,693 | 1,192,320 | 1,267,425] 1,403,602] 1,445,601] 1,488,846] 1,498,354] 1,567,744 
Ae Prey Peer ee + | 16,525,674 | 16,984,401 | 17,451,203 | 18,333,434 | 18,887,629 | 19,554,815 | 20,025,788 | 21,263,604 
1976 1977 


1 pe fe fw i 


thousands of dollars — milliers de dollars 


d funds — Placements 


dans des caisses communes 1,225,452 | 1,270,430 | 1,310,953 |] 1,463,739 | 1,513,036] 1,551,879 


tual funds — Placements 


dans les fonds mutuels .... 31,736 wast oe 33,180 275523 28,849 29,370 
8) ted funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
; rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 253,916 262,868 269, 369 370,878 376,711 379,937 
; 
— Obligations ......... 10,610,550 | 10,989,446 } 11,221,427 ] 11,974,332 | 12,514,550 | 13,006,593 
PT AREIDOR cp encpewever 5,505,948 5,700,623 5,900,273 | 6,183,804 6,321,007 6,333,283 
TTT 2,606,246 2,722,992 2,883,478 3,216,309 3,448,151 3,617,032 
106,324 112,981 134,472 143,501 137,284 138,867 
a 1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,871,437 1,936,903 2,201,225 


21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 |25,251,513 | 26,276,491 | 27,258,186 


d figures. — Nombres rectifiés. 
figures. — Nombres provisoires. 


10 


11 


12 


13 


14 


ANS) 


Lg 


Income and expenditures 


Income 


Employer contributions .. 


Employee contributions .. 


Investment income 


Net profit on sale of 
securities. 


Expenditures 


Pension payments out of 


funds. 


Cost of pensions pur- 
chased. 


Cash withdrawals 


Administration costs .... 


rities. 


Net loss on sale of secu- 


272,206 


147,753 


419,959 


214,979 


235352 


243,035 


662,994 


171,803 


5,685 


Spel 


165229 


300,893 


163,525 


464,418 


278,112 


Ie sysis} 


2,832 


2S 2H, 


15T5095 


187,838 


4,873 


48,154 


5,309 


24,353 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1974-1977 
1975 
Annual Annual 
= ak EL Let IV - 
Annuel Annuel 
thousands of dollars — milliers de dollars 
31,024 539,646 | 1,443,769 406,438 | 363,973 | 347,302 655,323 | 1,773,036 
55,966 231,660 698,904 {180,060 } 198,937 | 193,418 263,752 836,167 
86,990 771,306 | 2,142,673 586,498 | 562,910 | 540,720 919,075 | 2,609,203 
31,768 362,986 | 1,087,845 |237,524 | 358,283 | 272,981 378,786 | 1,247,574 
16,754 14,147 66,786 | 15,120 145779 i i eso | 8,620 50,340 
75524 3.1832 18, 682 3,641 3,944 2,166 3,541 US eA 
56,036 380,965 | 1,173,313 |256,285 | 377,006 | 286,968 390,947 | 1,311,206 
43,026 | 1,152,271 | 3,315,986 842,783 | 939,916 | 827,688 | 1,310,022 | 3,920,409 
83,342 203,483 746,466 |200,441 | 209,427 | 220,694 230,070 860,632 
5,447 9,807 25,812 3,798 35575 19,558 
48,850 52,708 194,999 | 37,431 39,993 41,738 168 ,572 
4,836 6,180 21 3457 te) 6,786 5, 262 25,207 
21,087 39,589 101,258 29,198 19,550 ga ya bi /7 
7,943 4,868 70,103 2,241 2,849 11,658 31,241 


Other expenditures 


Total expenditures .... 


249 , 968 


51,460 


321,987 br 50 


316,635 | 1,160,095 291,220 | 294,378] 334,970] 1,221,387 


Revised figures. 
Preliminary figures. 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1974-1977 


Revenu et dépenses 
Annual" 


Annuel™ 


of dollars — milliers de dollars 


431,104 | 442,054 | 791,913 |2,088,236 | 687,727] 545,018 Cotisations des employeurs 
234,443 244 ,897 359,324 |1,061,204 291,051 287,283 Cotisations des employés 


665,547 | 686,951 fL,151,237 |3,149,440| 978,778] 832,301 


395,733 | 353,881 | 522,169 {1,583,035 | 390,201] 530,771 Revenu de placements 


14,504 14,146 17,236 63,169 27,533 21,816 Bénéfice net sur la vente 
de titres. 


3,967 2,832 6,946 16,283 4,011 41,323 
414,204 | 370,859 | 546,351 |1,662,487 | 421,745 | 593,910 


,079,751 1,057,810 1,697,588 4,811,927 [1,400,523 11,426,211 


250,913 | 250,056 | 282,203 |1,023,759 | 280,179] 282,985 Versements de pensions 
puisés dans la caisse. 


6,455 8,106 Coit des pensions achetées 


53,028 52,713 64,948 | 227,430 59,807 | 104,603 Retraits en espéces . 
7,604 7,441 10,470 32,375 8,700 8,656 Frais d'administration ... 


38 086 26,901 22,212 30,277 | 117,476 24,641 28,743 Perte nette sur la vente 
de titres. 


925 5,833 5,307 7,867 | 25,932 2,030 9,661 Autres dépenses ...... oeee 


350,734 | 345,835 | 405,681 |1457,699 | 385,231 | 443,754 Total des dépenses ..... 


rectifiés. 
provisoires. 
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Price: 35 cents, $1.40 a year 


QUARTERLY ESTIMATES 
OF TRUSTEED PENSION FUNDS 


3rd Quarter 1977 


Total assets of trusteed pension funds 
were estimated to be $28.1 billion at book 
value as at September 30, 1977, up 20% over 
the $23.4 billion held a year earlier. 
gate portfolios held 47.8% in bonds, 22.9% 
in stocks and 13.4% in mortgages, little 
changed from the previous quarter. The $2.3 
billion in "miscellaneous" was largely made 


Aggre- 


up of cash, guaranteed investment certificates 


and other short term investments and, as in 
the previous quarter, represented 8.12% of 
total assets. 


Government 
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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 
RELATIVES AUX CAISSES DE RETRAITE EN FIDUCIE 


3© trimestre de 1977 


L'actif total des caisses de retraite en fi- 
ducie a été estimé 4 $28.1 milliards en valeur 
comptable au 30 septembre 1977, ce qui représente 
une hausse de 20 Z par rapport a l'année précédente 
($23.4 milliards). La répartition des valeurs mo- 
biliéres par type est sensiblement celle du trimes- 
tre précédent: obligations, 47.8 Z; actions, 

22.9 Z; hypothéques, 13.4 %. Le montant de $2.3 
milliards inscrit a "divers" se composait en grande 
partie d'encaisse, de certificats de placements ga- 
rantis et d'autres placements 4 court terme. Comme 
au trimestre précédent, les investissements divers 
constituaient 8.1 Z% de l'actif total. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1977 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1970-1977 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


23 — 

= 

4 Miscellaneous — Divers 

22 — Pooled funds * — Caisses communes * 
20 — Mortgages — Hypothéques 

18 — Stocks — Actions 

16 Bonds — Obligations 


1inm Ww tow mw Ww to om om owt 
1970 1971 1972 


2 
Includes mutual and segregated funds — Inclus les fonds mutuels et caisses separees 


January — 1978 — Janvier 
5-4202-505 


‘Dlished by Authority of the Minister of Industry, Trade and Commerce 
Atistics Canada should be credited when republishing all or any part of this document 


“ mw 


1973 


iv 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
— 2 


— * 
— 2 
— 2 
— 20 
— 8 
16 
4 
12 
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Employee and employer contributions into 
trusteed pension funds during the third quar- 
ter of 1977 amounted to $838 million, an in- 
crease of some $150 million over the same 
quarter in the previous year. 


Total income for the quarter under re- 
view, made up of contributions, investment 
income, net profit on sales of securities and 
other income sources, totalled $1.3 billion. 
Out of this expenditures totalling $407 mil- 
lion were met, leaving a net cash flow of 
$596 million. 


Using the net changes in the asset hold- 
ings between the second and third quarters 
of 1977 as an indication of how the new money 
was allocated, some changes in investment pat- 
tern were observed. While bond and mortgage 
investments remained virtually the same over 
the two quarters, accounting for 48.9% and 
17.8% of the net cash flow, equity investments 
jumped from 2% in the second quarter of 1977 
to 13.2% in the quarter under review. The 
proportion of new money held in cash and short 
term securities remained high at 10% but this 
was a considerable drop from the 27% recorded 
for the previous quarter. 


Les cotisations des employés et des em- 
ployeurs aux caisses de retraite en fiducie pen- 
dant le troisiéme trimestre de 1977 ont atteint 
$838 millions, dépassant de $150 millions le chif- 
fre du trimestre correspondant de l'année précé- 
dente. 


Le revenu total du trimestre observé, consti- 
tué des cotisations, du revenu de placements, du 
bénéfice net réalisé sur la vente de titres ou 
d'autres sources de revenu, s'est chiffré a $1.3 
milliards. Des dépenses de $407 millions ont déga- 
ge des rentrées nettes de $896 millions. 


Si l'on prend les variations nettes de l'ac- 
tif entre le deuxiéme et le troisiéme trimestre de 
1977 comme indicateur de la répartition des nou- 
veaux fonds, on observe certains changements dans 
les tendances en matiére de placements. Méme si 
les placements sous forme d'obligations et d'hypo- 
théques sont demeurés 4 peu prés au méme niveau 
pour les deux trimestres, intervenant respective- 
ment pour 48.9 Z et 17.8 Z des rentrées nettes, les 
actions, qui formaient 2 % de l'actif au deuxiéme 
trimestre de 1977, ont bondi a 13.2 % pendant le 
trimestre observé. La proportion des nouveaux 
fonds détenus sous forme d'encaisse et de titres 
a court terme est demeurée forte (10 %), mais cela 
représente une chute marquée par rapport au chiffre 
de 27 Z observé pour le trimestre précédent. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1974-1977 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1974-1977 


1974 1975 
Assets (book value) 


Eléments d'actif 
(valeur comptable) 
I Il IV I IV 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,074,595 | 1,094,906 | 1,121,631] 1,192,820] 1,238,574] 1,285,714] 1,290,222] 1,196,870 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 54,018 $24,216 pe De Bes Ei 40,185 37,424 33,935 30,156 30,419 


gregated funds of insurance 

companies — Caisses sépa- 

rées ou communes des com- 

pagnies d'assurance ....... 161,355 172,906 162,640 203,570 210,314 214,905 228,394 247,694 
mds — Obligations ..... #aks 7, 9195247 8,126,291 8,317,278 8,728,222 9,029,683 9,375,895 9,589,578 | 10,325,906 
Rocks — Actions ....sccseceee 4,481,742 4,569,481 4,679,045 4,785,334 4,855,619 4,961,373 5,087,851 5,318,493 
rtgages — Hypothéques ..... 1,621,679 1,724,145 1,799,350 1,926,100 2,016,117 2,099,891 2,200,965 2,478,765 


1 estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 51,375 52,136 52.7.9 53,601 54,297 94,256 100, 268 97,713 


scellaneous — Divers ...... 1,161,693 | 1,192,320 | 1,267,425] 1,403,602] 1,445,601] 1,488,846 | 1,498,354] 1,567,744 


Total ....seees eeeees seeeee [16,525,674 | 16,984,401 | 17,451,203 | 18,333,434 | 18,887,629 | 19,554,815 | 20,025,788 | 21, 263,604 


1976 1977 
pe fm fe fe fe pe i 
thousands dollars — milliers de dollars 

oled funds — Placements 

dans des caisses communes 1,225,452 | 1,270,430 | 1,310,953} 1,463,739 | 1,513,036} 1,551,879 | 1,601,127 

tual funds — Placements 

dans les fonds mutuels .... 31,736 $2,792 33,180 27,513 28,849 29,370 29,183 
‘Segregated funds of insurance 

companies — Caisses sépa- 

rées ou communes des com- 

pagnies d'assurance ....... 253,916 262,868 269, 369 370,878 376,711 379,937 391,790 

nds — Obligations ......... 10,610,550 | 10,989,446 | 11,221,427 | 11,974,332 12,514,550 | 13,006,593 | 13,420,084 
mecocks — Actions ............ 5,505,948 | 5,700,623 | 5,900,273 | 6,183,804 | 6,321,007 | 6,333,283 | 6,444,579 


“Mortgages — Hypothéques «see | 2,606,246 | 2,722,992 | 2,883,478] 3,216,309 | 3,448,151 | 3,617,032 | 3,767,213 


“Real estate and lease-backs — 
| Immeubles et rétrolocations 106, 324 112,981 134,472 143,501 137,284 138, 867 162,752 


fiscellaneous — Divers ...... | 1,552,862 | 1,545,917 | 1,605,334 | 1,871,437 | 1,936,903 | 2,201,225 | 2,286,207 


Total .........-.....eee+s~ | 21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 | 25,251,513 | 26,276,491 | 27,258,186 | 28,102,935 


F Revised figures. — Nombres rectifiés. 
iminary figures. — Nombres provisoires. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1974-1977 


1975 


Income and expenditures 


No. 


Income 


Employer contributions .. | 272,206 


Employee contributions .. | 147,753 


419,959 


Investment income 214,979 


5 | Net profit on sale of Pas yp ie se 
securities. 

6 | Miscellaneous ........... 4,504 

Ji ene OT All Sa aiopciaye wiarersve eteicceisis.s 243,035 

84" Total income’ 5. <)......- 662,994 

Expenditures 

9 | Pension payments out of 171,803 
funds. 

10 | Cost of pensions pur- 5,685 
chased. 

11 | Cash withdrawals ........ 45,287 

12 | Administration costs .... £32. 

13 | Net loss on sale of secu- 16,229 
rities. 

14 | Other expenditures ...... 5,832 

15: Total expenditures .... | 249,968 


TY Revised figures. 
y Preliminary figures. 


300,893 


163,525 


464,418 


278,112 


12,333 


2,832 


DeVoe PALT 


757,695 


187,838 


4,873 


48,154 


5,309 


24,353 


51,460 


321,987 


B31, 024 


155,966 


86,990 


231,768 


16,754 


7,514 


256,036 


43,026 


183,342 


5,447 


48 ,850 


4,836 


21,087 


7,943 


b71,505 


Annual 


Annuel 


thousands of dollars — milliers de dollars 


539,646 


231,660 


771, 306 


362,986 


14,147 


3,832 


380,965 


Wey A7aE 


203,483 


9,807 


52,708 


6,180 


39,589 


4,868 


316,635 


1,443,769 


698,904 


2,142,673 


1,087,845 


66,786 


18, 682 


palsy oH 


3,315,986 


746,466 


25,812 


194,999 


21,457 


101,258 


70,103 


1,160,095 


06 ,438 


80,060 


86,498 


37,524 


15,120 


3,641 


256,285 


842,783 


200,441 


35798 


37,431 


5,185 


39,471 


14,493 


00,819 


363,973 


198 ,937 


562,910 


358 , 283 


La 7079 


3,944 


377,006 


939,916 


209 ,427 


3,575 


39,993 


6,786 


29,198 


DoT 


291,220 


347 ,302 


193,418 


540,720 


272,981 


DU SZ 


2,166 


286 ,968 


827, 688 


220,694 


4,285 


41,738 


5,262 


29, 50 


2,849 


294,378 


655,323 


263,752 


919,075 


378,786 


8,620 


3,541 


390,947 


1,310,022 


230,070 


7,900 


49,410 


7,974 


27,958 


11,658 


334,970 


Annual 


Annuel 


1,773,036 


836,167 


2,609, 203 


1,247,574 


50,340 


13,292 


1,311,206 


3,920,409 


860,632 


19,558 


168 ,572 


25,207 


116,177 


31,241 


1,221,387 


423,165 


222,540 


ae 


oer 


645,705 


11,252 


= at? on 


17,283 


2,538 
331,073 


976,778 


240,587 
6,250 


56,741 
6,860 


38,086 


= 6,925 


355,449 


431,104 


234,443 


665,547 


395,733 


14,504 


3,967 


414, 204 


,O79,751 


250,913 


6,455 


53,028 


7,604 


26,901 


5,833 


350,734 


Les estimations trimestriclles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1974-1977 


1976 


442,054 


244,897 


686,951 


353,881 


14,146 


2,832 


370,859 


Nn ,057,810 


250,056 


8,106 


52,713 


7,441 


22,212 


5,307 


345,835 


\* Nombres rectifiés. 
» Nombres provisoires. 


thousands 


791,913 


359,324 


HW, 151,237 


522,169 


17,236 


6,946 


546,351 


1,697,588 


282,203 


9,916 


64,948 


10,470 


30,277 


7,867 


405,681 


a 

i" Annual 
rf II Ill IV ~ 

' Annuel 


of dollars — milliers de dollars 


2,088,236 | 687,727 


1,061,204} 291,051 


3,149,440 | 978,778 


1,583,035 | 390,201 


63,169 27,533 


16,283 4,011 


1,662,487 | 421,745 


4,811,927 11,400,523 


1,023,759 | 280,179 


30,727 9,874 


227,430 59,807 


32,375 8,700 


117,476 24,641 


25,932 2,030 


1,457,699 | 385,231 


545,018 


287,283 


832,301 


530,771 


21,816 


41,323 


593,910 


1,426,211 


282,985 


9,106 


104,603 


8,656 


28,743 


9,661 


443,754 


545,428 


292,756 


838,184 


436,266 


23,819 


4,799 


464, 884 


i, 303,068 


293,317 


14,374 


60,435 


8,752 


26,524 


3,188 


406,590 


Annual 
IV - 
Annuel 


Revenu et dépenses 


Revenu 


Cotisations des employeurs 


Cotisations des employés 


Revenu de placements ..... 


Bénéfice net sur la vente 
de titres. 


Dépenses 


Versements de pensions 
puisés dans la caisse. 


Coit des pensions achetérs 


Retraits en espéces ...... 


Frais d'administration ... 


Perte nette sur la vente 
de titres. 


Autres dépenses ........++. 


Total des dépenses ..... 
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Y 
QUARTERLY ESTIMATES | ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 
OF TRUSTEED PENSION FyES / RELATIVES AUX CAISSES DE RETRAITE EN FIDUCIE 
4th Quarter 1977 4e trimestre de 1977 

The total assets of trusteed pension L'actif total des caisses de retraite en 
funds were estimated to be $29.5 billion at fiducie a été estimé a $29.5 milliards en valeur 
book value as at the end of the last quarter comptable a la fin du dernier trimestre de 1977, 
of 1977, up over $1.3 billion from the pre- ce qui représente une hausse de $1.3 milliard sur 
vious quarter and up nearly 17Z over the $25.3 le trimestre précédent et une progression de 
billion held a year earlier. presque 17 % par rapport a l'actif de $25.3 mil- 


liards enregistré au dernier trimestre de 1976. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1977 


Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1970-1977 Billions of dollars — Milliards de dollars 
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No significant changes occurred in the 
mix of investments held by these funds over 
the last three months of 1977 and, indeed, 
over the previous twelve months only marginal 
changes were observed. Government and corpo- 
rate bonds accounted for 48.3% of total as- 
sets, an increase of 1% over the previous 
year. Stock holdings decreased by over 22 
during the year to 22.3% while mortgage hold- 
ings increased by less than 1% to 13.42. The 
$2.3 billion in "miscellaneous", largely made 
up of cash, guaranteed investment certificates 
and other short term investments, accounted 
for 8% of total assets, up slightly from the 
7.4% held the previous year. 


Employee and employer contributions into 
trusteed pension funds for the fourth quarter 
of 1977 were estimated to be $1,125 million. 
This raised the total of the contributions for 
the year to $3.8 billion, an increase of 
almost 20% over the amount paid in 1976. 


Income for the quarter under review, 
made up of contributions, investment income, 
net profit on sales of securities and other 
income sources, totalled $1.7 billion. Out 
of this, expenditures totalling $429 million 
were met, leaving a net cash flow of nearly 
Sio3ebpil lion: 


Since no major changes were observed in 
the distribution of assets on an individual 
fund basis, the net changes in the aggregate 
holdings between the third and fourth quarters 
can be used to provide a reasonable indication 
of how the new money was invested. Using this 
technique it would appear that 58% of the net 
cash flow was invested in government and cor- 
porate bonds, 13% in mortgages and just 10% in 
stocks. 
ed in pooled, mutual and segregated funds 
while less than 5% was held in cash and short 
term securities. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are based on a survey of those 
funds having assets of $10 million or more. 
The survey of the fourth quarter of 1977 was 
based on 288 funds out of a total of some 
3,500. While these 288 represented only 82 
of all funds, they nevertheless accounted for 
most of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $25.9 billion 
compared with $29.5 billion for the entire 
universe. In other words, 88% of the assets 
of all trusteed pension funds were held by 
these 288 funds. 


About 12% of the new money was invest- 


La composition des placements détenus par ces 
caisses n'a pas connu de modification importante au 
cours des trois derniers mois de 1977 et a d'ail- 
leurs trés peu varié depuis douze mois. Les obli- 
gations du gouvernement et des sociétés sont inter- 
venues pour 48.3 % de l'actif total, en hausse de 
1 Z sur l'année précédente. Les placements sous 
forme d'actions ont fléchi de plus de 2 % pendant 
l'année pour passer a 22.3 % tandis que ceux sous 
forme d'hypothéques ont progressé de moins de 1 %, 
atteignant 13.4 2. Le montant de $2.3 milliards 
inscrit au poste "divers" se composait en grande 
partie d'encaisse, de certificats de placements 
garantis et d'autres placements a court terme; ce 
poste a figuré pour 8 % de l'actif total, contre 
7.4 % l'année précédente. 


Les cotisations des employés et des em- 
ployeurs aux caisses de retraite en fiducie pendant - 
le quatriéme trimestre de 1977 ont été estimées ae 
$1,125 millions. Cela porte a $3.8 milliards le 
total des cotisations pour l'année, en hausse de | 
presque 20 % sur le total de 1976. 


Le revenu du trimestre observé, constitué des 
cotisations, du revenu de placements, du bénéfice 
net réalisé sur la vente de titres et d'autres 
recettes, s'est chiffré a $1.7 milliard. Des dé- 
penses de $429 millions ont dégagé des rentrées 
nettes de $1.3 milliard. 


Comme on n'a observé aucune variation impor- 
tante de la ventilation de l'actif dans les caisses 
individuelles, les variations nettes de Tactit 
global entre les troisiéme et quatriéme trimestres | 
peuvent servir comme indicateur de la réparation 
des nouveaux fonds. Ainsi, il semble que les obi 
gations du gouvernement et des sociétés aient été 
responsables de 58 % des rentrées nettes, les hypo- 
théques, de 13 % et les actions, de seulement 10: % 
Environ 12 % des nouveaux fonds ont été placés dans 
des caisses communes, des fonds mutuels et des 
caisses séparées tandis que moins de 5 % de ces 
fonds ont été placés sous forme d'encaisse et de 
titres A court terme. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont fondées sur une enquéte — 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint au 
moins 10 millions de dollars. lL'enquéte du quatri- 
@me trimestre de 1977 visait 288 caisses sur un to- 
tal de quelque 3,500. Bien que ces 288 régimes 
n'aient représenté que 8 Z% du nombre total, ils 
détenaient néanmoins la plus grande partie du por-\ 
tefeuille global, avec un actif en valeur comptabli 
de 25.9 milliards de dollars contre 29.5 milliards 
de dollars pour l'ensemble de l'univers. Autrement! 
dit, les 288 régimes détenaient 88 2 de l'actif de 
toutes les caisses de retraite en fiducie. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
‘to limit the survey to a small group of re- 
jpondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
tes. The survey is therefore limited to a 
Manageable group so that data can be collect- 
» processed and analysed within very tight 
time constraints. Two weeks after the close 
of each quarter questionnaires are mailed out. 
Collection, editing and tabulation takes about 
ght weeks, so that estimates are produced 

d released by the end of the following 
quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with estimates for the funds not sur- 
veyed. These estimates reflect the widely 
divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under $10 
million. Whereas assets in the larger funds 
are distributed among stocks, bonds, mortgages 
‘etc., the small funds tend to be more heavily 
invested in pooled pension funds in a propor- 
ion closely related to size — the smaller the 
fund the higher the proportion in pooled 

unds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have two thirds of their 
portfolio in pooled funds; those with holdings 
averaging around $500,000 have about 60% in 
pooled funds; and for those with assets aver- 
ging around $3 million the proportion drops 

© about one third. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, main- 
tain quarterly records. Consequently, for 
quarterly estimates the smaller funds are div- 
ded into four size groups by value of assets 
eld, as shown in the last annual survey, 
mamely: under $100,000; $100,000 — $999,999; 
$1 million — $5 million; and $5 million — $10 
million. It is assumed that the growth rate 

_ for each of these size groups will be the same 
in the previous year and therefore the 
difference between the projected income and 

| enditures in each category is taken to be 
he estimated current year cash flow available 
Or investment. For the quarterly estimates 
me fourth of the projected cash flow in each 
ize group is then added to the portfolio 
ponents in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 

hen combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 

| estimates. 


* 
: 


| Co-operation in this survey has been 


ry good indeed. A few respondents reported 
t management statements for their funds 
e not available on a quarterly basis. Gen- 
| ‘ally speaking, the response rate has been 


| 


| 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite a un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées a4 la fin du 
trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de 10 millions de dollars. Alors que l'actif 
des grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent 4 investir davantage dans les caisses communes 
dans une proportion étroitement proportionnelle a 
leur taille; plus la caisse est petite, plus forte 
est la proportion de ses avoirs dans des caisses 
communes. Celles dont l'avoir total est de moins 
de $100,000 ont les deux tiers de leur portefeuille 
dans des caisses communes; celles dont l'avoir 
moyen se situe autour de $500,000 ont a peu prés 
60 Z de leur avoir dans des caisses communes; pour 
celles dont l'actif se situe autour de 3 millions 
de dollars, la proportion tombe a environ un tiers. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en quatre groupes de taille en fonction de la va- 
leur de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999, $1 million — $5 millions et $5 
millions — $10 millions. On suppose que le taux de 
croissance de chacun de ces groupes de taille sera 
le méme que l'année précédente; par conséquent, la 
différence entre le revenu et les dépenses projetés 
dans chaque catégorie constitue l'estimation des 
rentrées de l'année courante qui sont disponibles 
pour les placements. Pour les estimations trimes- 
trielles, un quart des rentrées projetées dans 
chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux di- 
vers éléments du portefeuille suivant la méme ré- 
partition que lors de la derniére enquéte annuelle. 
Ensuite on combine ces chiffres avec les données 
réunies lors de l'enquéte trimestrielle, ce qui 
donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facgon générale, le taux de répon- 
se a été exceptionnellement fort et toutes les 


exceptionally high and certainly all of the 
large funds — these include three with assets 
of over $1 billion — consistently reply, with 
the non-response limited to the comparatively 
smaller funds. Adjustments for the non-re- 
ponse are based either on previous quarterly 
returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey "'Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
compared with the benchmark to evaluate dis- 
crepancies, if any, from the universe. Also 
when new funds reach the $10 million level as 
recorded in the annual survey they are added 
to the quarterly selection so that the level 
of coverage will remain high. When compared 
with the benchmark the quarterly estimates 
have consistently been accurate to within 1% 
of the annual figures. 


grandes caisses — notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 un milliard de dollars — ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections dues 
A la non-réponse sont fondées soit sur les déclara- 
tions trimestrielles précédentes, soit sur la dé- 
claration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées de 1l'enquéte annuelle 
"Régimes de pensions en fiducie, statistique finan- 
ciére". Chaque année, les estimations fondées sur 
l'enquéte trimestrielle sont mises en comparaison 
avec les données de référence, ce qui permet d'évi- 
ter les écarts importants par rapport a l'univers. 
De méme, quand de nouvelles caisses atteignent le 
cap des 10 millions de dollars dans 1'enquéte annu- 
elle, on les ajoute a 1'échantillon trimestriel de 
maniére que le champ d'observation demeure élevé. 
Comparativement aux données de référence, les chif- 
fres trimestriels se sont toujours révélés précis, 
ne s'éloignant pas de plus de 1 % des chiffres 
annuels. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1974-1977 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1974-1977 


Assets (book value) 


Eléments d'actif 
(valeur comptable) 
Il Il IV 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,074,595 1,094,906 1,121,631 1,192,820 1,238,574 1,285,714 1,290,222 1,196,870 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 54,018 52,216 515121 40,185 37,424 33,935 30,156 30,419 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 


pagnies d'assurance ....... 161,355 172,906 162,640 203,570 210,314 214,905 228,394 247,694 
Bonds — Obligations ....... ba 7,919,217 | 8,126,291 | 8,317,278] 8,728,222] 9,029,683] 9,375,895] 9,589,578] 10,325,906 
Meocks — Actions .......2+s6. 4,481,742 | 4,569,481 | 4,679,045] 4,785,334] 4,855,619] 4,961,373] 5,087,851 5,318,493 


/ 
Mortgages — Hypothéques ..... 1,621,679 | 1,724,145 | 1,799,350] 1,926,100] 2,016,117] 2,099,891] 2,200,965] 2,478,765 


Real estate and lease-backs — 


Immeubles et rétrolocations aL 375 52,136 52,713 53,601 54,297 94,256 100, 268 97,713 
Miscellaneous = Divers 2«.. . 1,161,693 | 1,192,320 | 1,267,425 | 1,403,602] 1,445,601] 1,488,846] 1,498,354] 1,567,744 
IL, So icway vues devises seeeee | 16,525,674 | 16,984,401 | 17,451, 203 | 18,333,434 | 18,887,629 | 19,554,815 | 20,025,788 | 21,263,604 

1976 1977 


Il III IV I Il Iv? 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,225,452 | 1,270,430 | 1,310,953 | 1,463,739 | 1,513,036] 1,551,879] 1,601,127 | 1,684,982 


/Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 31,736 32,792 33,180 27,513 28,849 29,370 29,183 41,516 


| 

| 

Segregated funds of insurance 
_ companies — Caisses sépa- 

| rées ou communes des com- 

} 
| 


pagnies d'assurance ....... 253,916 262, 868 269, 369 370, 878 376,711 379,937 391,790 454,481 
Bonds — Obligations ....... ++ |10,610,550 | 10,989,446 | 11,221,427 | 11,974,332 | 12,514,550 | 13,006,593 | 13,420,084 | 14,215,232 
Stocks = Actions ..... etacsse 5,505,948 5,700,623 5,900, 273 6,183,804 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,578,591 


Mortgages — Hypoth@ques ..... 2,606,246 | 2,722,992 | 2,883,478 | 3,216,309 | 3,448,151 3,617,032 | 3,767,213 | 3,948,026 


‘Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 106,324 112,981 134,472 143,501 137,284 138, 867 162,752 188,660 


Miscellaneous — Divers ...... 1,552,862 | 1,545,917 | 1,605,334 | 1,871,437 | 1,936,903 | 2,201,225 | 2,286,207 | 2,343,152 


CE EE ee ees | 21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 | 25,251,513 | 26,276,491 | 27,258,186 | 28,102,935 | 29,454,640 


® Revised figures. — Nombres rectifiés. 
P Preliminary figures. — Nombres provisoires. 


Quarterly 


Income and expenditures 


Income 


1 | Employer contributions .. 


2 | Employee contributions .. 


4 | Investment income 


5 | Net profit on sale of 
securities. 


Expenditures 


9 | Pension payments out of 
funds. 


10 | Cost of pensions pur- 


chased. 


11 | Cash withdrawals 


12 | Administration costs .... 


13 | Net loss on sale of secu- 


rities. 


14 


Other expenditures 


aS Total expenditures .... 


Estimates of Income and Expenditures 


wee 


of Trusteed Pension Funds, 1974-1977 


1975 
Annual Annual 
- 1 DE IIil IV - 
Annuel Annuel 
thousands of dollars — milliers de dollars 
272,206 | 300,893 B31,024 539,646 11,443,769 406,438 | 363,973 | 347,302 655), 323% | 01 s7/73.3036 
147,753 | 163,525 {155,966 231,660 698,904 {180,060 | 198,937 | 193,418 263), 752 836,167 
419,959 | 464,418 486,990 771,306 | 2,142,673 [586,498 | 562,910 | 540,720 919,075 | 2,609,203 
214,979 | 278,112 231,768 362,986 | 1,087,845 [237,524 | 358,283 | 272,981 378,786 | 1,247,574 
23,552 28S) MG oe 14,147 66,786 | 15,120 14,779 di, S21 8,620 50,340 
4,504 2,832 Viens 85832 18,682 3,641 3,944 2,166 3,542 13,292 
243,035 | 293,277 ee 380,965 | 1,173,313 |256,285 | 377,006 | 286,968 390,947 | 1,311,206 
662,994 | 757,695 743,026 | 1,152,271 | 3,315,986 842,783 | 939,916 | 827,688 | 1,310,022 | 3,920,409 
171,803 | 187,838 eed g 203,483 746,466 |200,441 | 209,427 | 220,694 230,070 860,632 
5,685 4,873 3,798 35575 19,558 
| 
45,287 48,154 194,999 | 37,431 | 39,993 168,572 
Lye is ¥ 5,309 21457 5,185 | 6,786 25,207 — 
16,229 24,353 101,258 | 39,471 29,198 16 Eva 
55832 51,460 4,868 70,103 | 14,493 2,241 2,849 11,658 31,241 
249,968 | 321,987 316,635 | 1,160,095 294,378 334,970 | 1,221,387 


Y Revised figures. 
Preliminary figures. 


291,220 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1974-1977 


1977 


Revenu et dépenses 
Annual AnnualP 
- III ~ 
Annuel AnnuelP 


thousands of dollars — milliers de dollars 


431,104 | 442,054 791,913 | 2,088,236 687,727 | 545,018 545,428] 761,449 |2,539,622 | Cotisations des employeurs 
234,443 244,897 359,324 |1,061, 204 291,051 287,283 292,756] 363,444 11,234,534 | Cotisations des employés 


665,547 | 686,951 [1,151,237 |3,149,440 | 978,778 | 832,301 | 838,184 /1,124893 13,774,156 


395,733 | 353,881] 522,169 |1,583,035 | 390,201] 530,771 | 436,266] 561,661 {1,918,899 | Revenu de placements 


14,504 14,146 17,236 63,169 27,533 21,816 23,819 25,013 98,181 | Bénéfice net sur la vente 
de titres. 


3,967 PRY 6,946 16,283 4,011 41,323 4,799 4,856 54,989 
414,204 | 370,859 | 546,351 |1,662,487 | 421,745] 593,910] 464,884 591,530 |2,072,069 


h,O79,751 1,057,810 fL,697,588 |4,811,927 11,400,523 [1,426,211 [1,303,068 [1,716,423 |5,846,225 


250,913 | 250,056 | 282,203 }1,023,759 | 280,179] 282,985 293,317 | 305,570 {1,162,051 | Versements de pensions 
puisés dans la caisse. 


6,455 8,106 30,727 9,493 42',847 | Cot des pensions achetées 


53,028 52,713 64,948 | 227,430 104,603 60,435 65,592 | 290,437 | Retraits en espéces 
7,441 10,470 32,375 8,656 8,752 10,471 36,579 | Frais d'administration ... 


22,212 30,277 | 117,476 28,743 26,524 35,432 115,340 | Perte nette sur la vente 
de titres. 


5,307 7,867 | 25,932 2,030 9,661 3,054 | 17,933 | Autres dépenses 


345,835 | 405,681 |1457,699 | 385,231] 443,754 429,612 [1,665,187 Total des dépenses 
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The total assets held by trusteed pen- L'actif total des caisses de retraite en 
sion funds in Canada were estimated to be fiducie au Canada a été estimé 4 $30.9 milliards 
$30.9 billion at book value at March 31, en valeur comptable au 31 mars 1978, ce qui re- 
1978, an increase of 17.5% over the $26.3 présente une augmentation de 17.5 Z% par rapport 
billion held at the end of the first quarter a l'actif de $26.3 milliards enregistré au tri- 
of the previous year. mestre correspondant de l'année précédente. 
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Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1970-1978 
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A percentage breakdown of the book value 
of assets by types of investments shows no 
significant change between the last quarter of 
1977 and the first quarter of 1978. Bonds 
continued to account for nearly half of all 
assets at 48.2%, virtually the same as for the 
previous quarter, and indeed little changed 
since 1972 when bond holdings first accounted 
for less than half of all assets. Equity and 
mortgage holdings also remained fairly steady 
in relation to the previous quarter, account-— 
ing for 21.5% and 13.5% respectively of total 
assets. The $2.7 billion classified as mis-— 
cellaneous, largely made up of cash, guaran- 
teed investment certificates and other short 
term investments, represented 8.8% of total 
assets. 


Income for the quarter, made up of em- 
ployee and employer contributions of $1,169 
million and miscellaneous income of $513 
million, amounted to $1.68 billion. Out of 
this, expenditures totalling $432 million 
were met, leaving a net cash flow of over 
Siie2 piliions. 


Since no major changes were observed in 
the distribution of assets on an individual 
fund basis, the net changes in the aggregate 
holdings between the fourth quarter of 1977 
and the first quarter of 1978 can by used to 
provide a reasonable indication of how the 
new money was invested. Using this technique 
it would appear that 46.8% of the net cash 
flow was invested in bonds, 15.1% in mortgages 
and less than 4% in stocks. Some 28% of the 
net cash flow was retained in cash and short 
term securities compared with 4.2% in the 
previous quarter. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are based on a survey of those 
funds having assets of $10 million or more. 
The survey of the first quarter of 1978 was 
based on 288 funds out of a total of some 
3,500. While these 288 represented only 8% 
of all funds, they nevertheless accounted 
for most of the portfolio holdings with the 
book value of assets amounting to $27.3 
billion compared with $30.9 billion for the 
entire universe. In other words, 88% of the 
assets of all trusteed pension funds were 
held by these 288 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be collect- 
ed, processed and analysed within very tight 


comptable de l'actif selon les genres de place- 
ments ne fait ressortir aucun changement notable 
entre le dernier trimestre de 1977 et le premier 
trimestre de 1978. Les obligations interviennent 
toujours pour pres de la moitié de l'actif 

(48.2 Z), niveau pratiquement inchangé par rapport @ 
au trimestre précédent. De fait, elles sont i 
descendues a ce niveau en 1972 et s'y maintiennent 
depuis. L'avoir sous forme d'actions et d'hypothé= 
ques est demeuré assez stable par rapport au tri- o 
mestre précédent pour constituer respectivement 
21.5 % et 13.5 % de L'actif total. Le montant de® 
$2.7 milliards inscrit au poste "divers" se compo- — 
sait en grande partie de l'encaisse, de certifi- 
cats de placements garantis et d'autres placements 

a court terme; ce poste a figuré pour 8.8 Z de 
iacticds 


La répartition en pourcentage de la valeur | 
f 
. 
4 
: 


Le revenu a atteint $1.68 milliard pendant 
le trimestre; il est constitué des cotisations des 
employés et des employeurs ($1,169 millions) et de 
recettes diverses ($513 millions). Des dépenses 
de $432 millions ont dégagé des rentrées nettes de 
plus de $1.2 milliard. 


Comme on n’a observé aucune variation impor- 
tante de la ventilation de l'actif dans les cais- 
ses individuelles, les variations nettes de l'ac-- 
tif global entre le quatriéme trimestre de 1977 et 
le premier trimestre de 1978 peuvent servir comme 
indicateur de la répartition des nouveaux fonds. 
Ainsi, il semble que 46.8 % des rentrées nettes 
ont été affectées aux obligations, 15.1 % aux 
hypothéques et moins de 4 % aux actions. Par 
ailleurs, 28 % de ces fonds ont été placés sous 
forme d'encaisse et de titres 4 court terme, 
contre 4.2 Z% au trimestre précédent. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur une enqué- 
te réalisée auprés des caisses dont l'actif 
atteint au moins 10 millions de dollars. L'enqué- 
te du premier trimestre de 1978 visait 288 caisses 
sur un total de quelque 3,500. Bien que celles-ci 
n'aient représenté que 8 Z% du nombre total, elles 
détenaient néanmoins la plus grande partie du por- 
tefeuille global, avec un actif en valeur compta- 
ble de 27.3 milliards de dollars contre 30.9 mil- 
liards de dollars pour l'ensemble de 1l'univers. 
Autrement dit, les 288 régimes détenaient 88 Z% de 
l'actif de toutes les caisses de retraites en fi- 
ducie. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite 4 un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 


constraints. Two weeks after the close 

of each quarter questionnaires are mailed out. 
Collection, editing and tabulation takes about 
eight weeks, so that estimates are produced 

nd released by the end of the following 
uarter. 


Universe estimates are developed by 

ng the survey results as the base, supple- 
nted with estimates for the funds not sur- 
eyed. These estimates reflect the widely 
divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under $10 
llion. Whereas assets in the larger funds 

e distributed among stocks, bonds, mortgages 
c., the small funds tend to be more heavily 
nvested in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size — the smaller the 
d the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have two thirds of their 
portfolio in pooled funds; those with holdings 
averaging around $500,000 have about 60% in 
pooled funds; and for those with assets aver- 
aging around $3 million the proportion drops 
to about one third. 


Data for these smaller groups cannot be 
Sbtained via a survey since few, if any, main- 
tain quarterly records. Consequently, for 
quarterly estimates the smaller funds are div- 
ded into four size groups by value of assets 
held, as shown in the last annual survey, 
namely: under $100,000; $100,000 — $999,999: 
$1 million — $5 million; and $5 million — $10 
Million. It is assumed that the growth rate 
for each of these size groups will be the same 
s in the previous year and therefore the 
difference between the projected income and 
xpenditures in each category is taken to be 
he estimated current year cash flow available 
or investment. For the quarterly estimates 
one fourth of the projected cash flow in each 
ize group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 

‘then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
stimates. 


Co-operation in this survey has been 
ery good indeed. A few respondents reported 
-hat management statements for their funds 
Pre not available on a quarterly basis. Gen- 
rally speaking, the response rate has been 
ceptionally high and certainly all of the 
large funds — these include three with assets 
f over $1 billion — consistently reply, with 
the non-response limited to the comparatively 
maller funds. Adjustments for the non-re- 
oOnse are based either on previous quarterly 
‘eturns or on the annual report. 


a. 


de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin du 
trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de 10 millions de dollars. Alors que l'actif 
des grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent a investir davantage dans les caisses communes 
dans une proportion étroitement proportionnelle 4a 
leur taille; plus la caisse est petite, plus forte 
est la proportion de ses avoirs dans des caisses 
communes. Celles dont l'avoir total est de moins 
de $100,000 ont les deux tiers de leur portefeuille 
dans des caisses communes; celles dont l'avoir 
moyen se situe autour de $500,000 ont a peu prés 
60 Z de leur avoir dans des caisses communes; pour 
celles dont l'actif se situe autour de 3 millions 
de dollars, la proportion tombe 4 environ un tiers. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en quatre groupes de taille en fonction de la va- 
leur de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999, $1 million — $5 millions et $5 
millions — $10 millions. On suppose que le taux de 
croissance de chacun de ces groupes de taille sera 
le méme que l'année précédente; par conséquent, la 
différence entre le revenu et les dépenses projetés 
dans chaque catégorie constitue l'estimation des 
rentrées de l'année courante qui sont disponibles 
pour les placements. Pour les estimations trimes- 
trielles, un quart des rentrées projetées dans 
chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux di- 
vers éléments du portefeuille suivant la méme ré- 
partition que lors de la derniére enquéte annuelle. 
Ensuite on combine ces chiffres avec les données 
réunies lors de l'enquéte trimestrielle, ce qui 
donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facgon générale, le taux de répon- 
se a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 un milliard de dollars — ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections dues 
a la non-réponse sont fondées soit sur les déclara- 
tions trimestrielles précédentes, soit sur la dé- 
claration annuelle. 


The benchmark for the quarterly esti- 
mates is the annual survey ''Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics". Each year the 
estimates based on the quarterly survey are 
compared with the benchmark to evaluate dis- 
crepancies, if any, from the universe. Also 
when new funds reach the $10 million level as 
recorded in the annual survey they are added 
to the quarterly selection so that the level 
of coverage will remain high. When compared 
with the benchmark the quarterly estimates 
have consistently been accurate to within 12% 
of the annual figures. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées de l'enquéte annuelle 
"Régimes de pensions en fiducie, statistique finan- 
ciére'’. Chaque année, les estimations fondées sur 
l'enquéte trimestrielle sont mises en comparaison 
avec les données de référence, ce qui permet d'évi- 
ter les écarts. importants par rapport a l'univers. 
De méme, quand de nouvelles caisses atteignent le 
cap des 10 millions de dollars dans l'enquéte annu- 
elle, on les ajoute 4 1'échantillon trimestriel de 
maniére que le champ d'observation demeure élevé. 
Comparativement aux données de référence, les chif- 
fres trimestriels se sont toujours révélés précis, 
ne s'éloignant pas de plus de 1 % des chiffres 


annuels. 


; 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


Les estimations trimestrielles de l'’actif des caisses de pensions, 1975-1978 


Assets (book value) 


filéments d'actif 
(valeur comptable) IV 


thousands of dollars — milliers de dollars 


_ Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,238,574 | 1,285,714] 1,290,222] 1,196,870] 1,225,452 1,270,430] 1,310,953] 1,463,739 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 37,424 33,935 30,156 30,419 31,736 32,792 33,180 27,513 


gregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 


pagnies d'assurance ....... 210,314 214,905 228,394 247,694 253,916 262,868 269,369 370,878 
onds — Obligations ..... sees 9,029,683 | 9,375,895 | 9,589,578 | 10,325,906 | 10,610,550] 10,989,446 | 11,221,427 | 11,974,332 
‘Stocks — Actions ...... sence 4,855,619 | 4,961,373 | 5,087,851} 5,318,493] 5,505,948] 5,700,623] 5,900,273| 6,183,804 


Mortgages — Hypothéques ..... 2,016,117 | 2,099,891 | 2,200,965] 2,478,765 | 2,606,246] 2,722,992] 2,883,478} 3,216,309 


Real estate and lease-backs — 


Immeubles et rétrolocations 54,297 94,256 100, 268 97,713 106,324 112,981 134,472 143,501 
Miscellaneous — Divers ...... 1,445,601 | 1,488,846] 1,498,354] 1,567,744] 1,552,862] 1,545,917] 1,605,334] 1,871,437 
MRTR loop axdeccewass ++ | 18,887,629 | 19,554,815 | 20,025,788 | 21,263,604 | 21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 | 25,251,513 
1978 
IvP 1P IV 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,684,982 1,722,066 


utual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 28,849 29,370 29,183 41,516 61,696 


regated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 376,711 379,937 391,790 454,481 470,075 


— Obligations ......... | 12,514,550 | 13,006,593 | 13,420,084 | 14,215,232] 14,876,125 
— Actions ...........-. | 6,321,007 | 6,333,283 | 6,444,579} 6,578,591] 6,625,347 
es — Hypothéques ..... 3,448,151 | 3,617,032] 3,767,213] 3,948,026] 4,160,996 


estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 137,284 138,867 162,752 188,660 209, 262 


laneous — Divers ...... 1,936,903 | 2,201,225] 2,286,207/ 2,343,152] 2,740,294 


sec cccececsseseeeee | 26,276,491 | 27,258,186 | 28,102,935 | 29,454,640 | 30,865, 861 


d figures. — Nombres rectifiés. 
: figures. — Nombres provisoires. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


- 


No. 


10 


11 


12 


13 


14 


2 hey 


Income and 
expenditures 


1975 


ze TL 
Income 
Employer contribu- 406,438 | 363,973 
tions. 
Employee contribu- | 180,060 | 198,937 
tions. 

Notal Veit ns cie = & | 86549801 5625010: 
Investment income 237,524 | 358,283 
Net profit on sale 15,120 14,779 

of securities. 

Miscellaneous ..... 3,641 3,944 

ROCA iaetsteleiteereee SOs 205. | On OOG 

Total income .. | 842,783 | 939,916 

Expenditures 

Pension payments 200,441 | 209,427 
out of funds. 

Cost of pensions 3,798 BP ovis 
purchased. 

Cash withdrawals .. 37,431 39,993 

Administration SyAalie}s) 6,786 
costs. 

Net loss on sale of 39,471 29,198 


securities. 


Other expenditures 


Total expendi- 
tures. 


T Revised figures. 
P Preliminary figures. 


14,493 


300,819 


2,241 


291, 220 


EEE 


Annual 


Annuel 


347, 302 


193,418 


540,720 


272,981 


DURES 210 


2,166 


286,968 


827,688 


220,694 


4,285 


41,738 


5,262 


19,550 


2,849 


294,378 


thousands of dollars — milliers de dollars 


655,323 


263) 52: 


919,075 


378,786 


8,620 


3,541 


390,947 


1,310,022 


230,070 


7,900 


49,410 


7,974 


27,958 


11,658 


334,970 


54133036 


836,167 


2,609,203 


1,247,574 


50,340 


13,292 


LoL 206 


3,920,409 


860, 632 


195558 


168,572 


25,207 


DEG LE Ti7 


31,241 


1, 2205387 


423,165 


222,540 


645,705 


SLL, 252 


17,283 


2,533 


331,073 


976,778 


240, 587 


6,250 


56,741 


6,860 


38,086 


6,925 


355,449 


431,104 


234,443 


665,547 


3955733 


14,504 


3, 967 


414,204 


1 O79 Sou 


250,913 


6,455 


53,028 


7,604 


26,901 


5,833 


350,734 


442,054 


244,897 


686,951 


353,881 


14,146 


2,832 


370,859 


1,057,810 


250,056 


8,106 


52,743 


7,441 


Papas @ stp 


5,307 


345,835 


Vos ILS 


359,324 


1,159,237 


522,169 


17,236 


6,946 


546,351 


1,697,588 


282,203 


9S9L6 


64,948 


10,470 


SO S277 


7,867 


405,681 


2,088,236 


1,061,204 


3,149,440 


1,583,035 


63,169 


16, 283 


1,662,487 


4,811,927 


1,023,759 


30,727 


227,430 


325373 


117,476 


25,932 


1,457,699 


291,051 


978,778 


390,201 


27,533 


280,179 


59,807 


8,700 


Reema tler tibet tattew des répian.wc. dds dépenses des caisses de pensions, 1975-1978 


545,018 


287, 283 


832,301 


530,771 


21,816 


41,323 


593,910 


»426, 211 


282,985 


9,106 


104, 603 


8,656 


28,743 


9,661 


443,754 


rectifiés. 
provisoires. 


545,428 


292,756 


838,184 


436,266 


23,819 


4,799 


464,884 


1, 303, 068 


293,317 


14,374 


60,435 


8,752 


26,524 


3,188 


406,590 


761,449 2,539,622 


363,444 [1,234,534 


1,124,893 B,774,156 1, 


561,661 [1,918,899 


25,013] 98,181 


4,856 54,989 


591,530 2,072,069 


1,716,423 5,846,225 | 


305,570 }1,162,051 


9,493] 42,847 


65,592) 290,437 


10,471 36,579 


35,432] 115,340 


3,054 17,933 


429,612 |1, 665,187 


thousands of dollars — milliers de dollars 


881, 308 


287,838 


169,146 


486,433 


23,442 


2,973 


512,848 


681,994 


312 ,030 


61,336 


10,143 


3,543 


432,309 


Cotisations des emplo- 
yeurs. 


Cotisations des emplo- 
yés. 


SOCAL das ee 


Revenu de placements . 


Bénéfice net sur la 
vente de titres. 


es 


Oe eee eee 


wee eee 


Dépenses 


Versements de pensions 
puisés dans la caisse 


Coit des pensions ache- 
tées. 


Retraits en espéces ... 


Frais d'administration 


Perte nette sur la 
vente de titres, 


Autres dépenses ....... 


Total des dépenses 
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CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIEL 


Price: 35 cents, $1.40 a year 


A 
ff QUARTERLY ESTIMATES 
TRUSTEED PENSION FUNDS 


2nd Quarter 1978 


The book value of assets held in 
trusteed pension funds was estimated to be 
$32.3 billion at the end of the second 
quarter of 1978. This represents an in- 

| Crease in assets of $1.2 billion over the 
_ previous quarter and an increase of $5 bil- 
lion over the assets held a year earlier. 


Prix: 35 cents, $1.40 par année 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 
RELATIVES AUX CAISSES DE RETRAITE EN FIDUCIE 


2e trimestre de 1978 


La valeur comptable de l'actif des caisses 
de retraite en fiducie était estimée 4 $32.3 
milliards 4 la fin du deuxiéme trimestre de 1978, 
ce qui représente une augmentation de $1.2 mil- 
liard par rapport au trimestre précédent et de 
$5 milliards sur l'actif détenu un an plus tét. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1978 
Les estimations trimestrielles de |’actif des caisses de pensions, 1970-1978 
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The investment patterns established 
in the past few years continued to be evident 
in the second quarter of 1978. The propor- 
tion of the assets held in bonds was 48.52, 
virtually unchanged from the previous quar- 
ter. Indeed, bond holdings have fluctuated 
by less than 2% since 1972, the first year 
that bonds accounted for less than 50% of 
total assets. Equity investments represented 
20.4% of the funds, down slightly from the 
previous quarter, while mortgage holdings 
remained unchanged at 13.5% over the same 
period. The $3 billion classified as mis- 
cellaneous, largely made up of cash, guar- 
anteed investment certificates, commercial 
paper and the short-term investments, ac- 
counted for 9.5% of total assets. Although 
the absolute dollar amount classified as 
miscellaneous increased by $230 million, as 
a percentage of the total the increase was 
Pessatihan! w/o aliZ 


Income for the quarter, made up of 
employee and employer contributions of $1 
billion and miscellaneous income of $647 
million, amounted to $1.65 billion. Out of 
this, expenditures totalling $443 million were 
met leaving a net cash flow of $1.2 billion. 


The net changes in the aggregate in- 
vestment portfolio of the funds between the 
first and second quarters of 1978 can be 
used to provide some indication of how the 
net cash flow was invested. Using this 
technique it is estimated that 50% of the 
new money was invested in bonds, 14% in 
mortgages and 11% in equities, while 192% was 
retained in cash and short term securities. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the second quarter of 1978 was 
based on 248 funds out of a total of some 
3,400. While these 248 represented only 
7.3% of all funds, they nevertheless accounted 
for most of the portfolio holdings with the 
book value of assets amounting to $27.8 bil- 
lion compared with $32.3 billion for the en- 
tire universe. In other words, 86.1% of the 
assets of all trusteed pension funds were 
held by these 248 funds. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. The survey is therefore limited to 
a manageable group so that data can be collec- 
ted, processed and analysed within very tight 


Les tendances en matiére d'investissements 
observées au cours des derniéres années sont de- 
meurées évidentes pendant le deuxiéme trimestre 
de 1978. Les obligations formaient 48.5 Z% de 
l'actif, proportion a peu prés identique 4 celle 
du trimestre précédent. De fait, cette proportion 
a varié de moins de 2 % depuis 1972, premiére 
année ou les obligations intervenaient pour moins 
de 50 % de l'actif total. Les actions représen- 
taient 20.4 Z de l'actif, soit un peu moins qu'au 
trimestre précédent, tandis que la part des hypo- 
théques était stable 4 13.5 Z%. Le montant de $3 
milliards inscrit au poste "divers" se composait 
en grande partie de l'encaisse, de certificats de 
placements garantis, d'effets commerciaux et de 
placements a court terme et représentait 9.5 Z% de 
l'actif total. Ce poste a augmenté de $230 mil- 
lions en valeur absolue, mais sa part du total a 
gagné moins de 1/2 %. 


Le revenu a atteint $1.65 milliard pendant 
le trimestre; il est constitué des cotisations 
des employés et des employeurs ($1 milliard) et 
de recettes diverses ($647 millions). Des dépen- 


ses de $443 millions ont laissé des rentrées nettes 


de $1.2 milliard. 


Les changements nets dans la composition des 
investissements des caisses entre le premier et le 
deuxiéme trimestre de 1978 peuvent fournir certai- 
nes indications sur la facon dont les rentrées 
nettes de capital ont été investies. Ainsi, 50 Z% 
des nouveaux fonds auraient été affectés a des 
obligations, 14 % a des hypothéques et 11 Z a des 
actions, et l'on aurait conservé 19 % de ces mémes 
fonds sous forme d'encaisse et de titres a court 
terme. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur une enqué- 


; 


: 


te réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint 


au moins 15 millions de dollars. L'enquéte du 
deuxiéme trimestre de 1978 visait 248 caisses sur 
un total de quelque 3,400. Bien que celles-ci 


} 
| 


n'aient représenté que 7.3 % du nombre total, elles 


détenaient néanmoins la plus grande partie du por- 
tefeuille global, avec un actif en valeur compta- 
ble de 27.8 milliards de dollars contre 32.3 mil- 
liards de dollars pour l'ensemble de 1'univers. 


| 


Autrement dit, les 248 régimes détenaient 86.1 % de 


l'actif de toutes les caisses de retraites en fi- 
ducie. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte Aa un petit groupe d'enquétés, 


tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 


ble de l'univers. 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 


Ainsi, l'enquéte se limite a un 


H 

time constraints. Two weeks after the close 
of each quarter questionnaires are mailed out. 
1lection, editing and tabulation takes about 
ght weeks, so that estimates are produced 
released by the end of the following 

rter. 


Universe estimates are developed by 
ing the survey results as the base, supple- 
mted with estimates for the funds not sur- 
veyed. These estimates reflect the widely 
ivergent investment pattern of the small 
unds whose portfolios are valued at under $15 
million. Whereas assets in the larger funds 
re distributed among stocks, bonds, mortgages 
tce., the small funds tend to be more heavily 
invested in pooled pension funds in a propor- 
ion closely related to size — the smaller the 
fund the higher the proportion in pooled 
unds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have nearly 72% of their 
rtfolio in pooled funds; those with holdings 
weraging around $500,000 have over 60% in 
oled funds; and for those with assets aver- 
ging around $3 million the proportion drops 
to 372. 


Data for these smaller groups cannot be 
ibtained via a survey since few, if any, main- 
in quarterly records. Consequently, for 
rterly estimates the smaller funds are div- 
ed into five size groups by value of assets 
ld, as shown in the last annual survey, 
ly: under $100,000; $100,000 — $999,999; 

1 million — $5 million; $5 million — $10 

llion; and $10 million — $15 million. It 

S assumed that the growth rate for each of 

these size groups will be the same as in the 
revious year and therefore the difference 
etween the projected income and expenditures 
n each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for invest- 
to tt For the quarterly estimates one fourth 

f the projected cash flow in each size group 

is then added to the portfolio components in 
the same ratio as recorded in the last annual 
survey. These figures are then combined with 
_ the data compiled through the quarterly sur- 

{ vey to produce the universe estimates. 


Co-operation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents reported 
‘that management statements for their funds 
were not available on a quarterly basis. Gen- 
erally speaking, the response rate has been 

eptionally high and certainly all of the 
ge funds — these include three with assets 
over $1 billion — consistently reply, with 
the non-response limited to the comparatively 
smaller funds. Adjustments for the non-re- 
mse are based either on previous quarterly 
turns or on the annual report. 


ae 


de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées a la fin du 
trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de 15 millions de dollars. Alors que l'actif 
des grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent a investir davantage dans les caisses communes 
dans une proportion étroitement proportionnelle 4 
leur taille; plus la caisse est petite, plus forte 
est la proportion de ses avoirs dans des caisses 
communes. Celles dont l'avoir total est de moins 
de $100,000 ont presque 72 % de leur portefeuille 
dans des caisses communes; celles dont l'avoir 
moyen se situe autour de $500,000 ont plus de 
60 Z de leur avoir dans des caisses communes; pour 
celles dont l'actif se situe autour de 3 millions 


~ 


de dollars, la proportion tombe 4 37 Z. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en cinq groupes de taille en fonction de la va- 
leur de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999, $1 million — $5 millions, $5 
millions — $10 millions et $10 millions — $15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles pour 
les placements. Pour les estimations trimestriel- 
les, un quart des rentrées projetées dans chaque 
groupe de taille est ensuite ajouté aux divers 
éléments du portefeuille suivant la méme réparti- 
tion que lors de la derniére enquéte annuelle. 
Ensuite on combine ces chiffres avec les données 
réunies lors de l'enquéte trimestrielle, ce qui 
donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facon générale, le taux de répon- 
se a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment trois ayant un actif 
supérieur a un milliard de dollars — ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections dues 
a la non-réponse sont fondées soit sur les déclara- 
tions trimestrielles précédentes, soit sur la dé- 
claration annuelle. 


The benchmark for the quarterly es- 
timates is the annual survey ''Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics" (Catalogue 
74-201). Each year the quarterly estimates 
are compared with the benchmark and revisions 
to the preliminary figures previously pub- 
lished are made where necessary. This re- 
port includes revised data for the fourth 
quarter of 1977 and the first quarter of 1978. 


When new funds reach the $15 million 
level as recorded in the annual survey they 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régi- 
mes de pensions en fiducie, statistique financiére 
(n° 74-201 au catalogue). Chaque année, les es- 
timations trimestrielles sont comparées aux données 
de référence, et l'on révise, s'il y a lieu, les 
chiffres préliminaires publiés antérieurement. 
bulletin comprend les données révisées pour le 
quatriéme trimestre de 1977 et le premier trimes-— 
tre de 1978. 


Ce 


Quand de nouvelles caisses atteignent le 
cap des 15 millions de dollars dans 1'enquéte 
annuelle, on les ajoute a 1'échantillon trimes- 
triel de maniére que le champ d'observation de- 
meure élevé. Comparativement aux données de réfé- 
rence, les chiffres trimestriels se sont toujours 
révélés précis, ne s'éloignant pas de plus de l % 
des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1975-1978 


1975 1976 
Assets (book value) 


|! Eléments d'actif 

| (valeur comptable) I Iv IV 

is 

| thousands of dollars — milliers de dollars 
} 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,238,574 1,285,714 1,290,222 1,196,870] 1,225,452 1,270,430] 1,310,953 1,463,739 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 37,424 33,935 30,156 30,419 31,736 32,792 33,180 27,513 


i Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 


{ pagnies d'assurance ....... 210,314 214,905 228,394 247,694 253,916 262,868 269,369 370,878 
% 

Bonds — Obligations ........ . 9,029,683 | 9,375,895 | 9,589,578 | 10,325,906 | 10,610,550] 10,989,446 | 11,221,427] 11,974,332 
Be tocks — Actions ...... sevens 4,855,619 | 4,961,373 5,087,851 5,318,493 | 5,505,948| 5,700,623| 5,900,273] 6,183,804 


Mortgages — Hypothéques ..... 2,016,117 | 2,099,891 | 2,200,965 | 2,478,765] 2,606,246] 2,722,992] 2,883,478] 3,216,309 


Real estate and lease-backs — 


Immeubles et rétrolocations 54,297 94,256 100, 268 97,713 106,324 112,981 134,472 143,501 
cellaneous — Divers ...... 1,445,601 1,488, 846 1,498, 354 1,567,744 1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,871,437 
gS a, Se rer sce te +++ | 18,887,629 | 19,554,815 | 20,025,788 | 21,263,604 | 21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 | 25,251,513 

‘ 1977 1978 

\ 

q 

f 

} Ivt 1° Il IV 

thousands of dollars — milliers de dollars 
4 
Pooled funds — Placements 


dans des caisses communes 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 1,762,719| 1,822,996 


Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 28,849 29,370 29,183 40,531 60,734 66,175 


“Segregated funds of insurance 

companies — Caisses sépa- 

rées ou communes des com- 

pagnies d'assurance ....... 376,711 379,937 391,790 466,827 493,535 503,153 
‘Bonds — Obligations ......... | 12,514,550 | 13,006,593 | 13,420,084 | 14,285,491 | 15,040,910 | 15,648,869 
‘Stocks — Actions ............ | 6,321,007 | 6,333,283 | 6,444,579| 6,407,737] 6,471,013] 6,600,742 
Mortgages — Hypothéques ..... 3,448,151 3,617,032 3,767,213] 4,004,692 4,181,783 | 4,346,152 


Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 137,284 138,867 162,752 211,604 221,617 222,868 


“Miscellaneous — Divers ...... | 1,936,903| 2,201,225] 2,286,207| 2,570,834| 2,838,799] 3,069,175 


— Total 2.2... ..eeeseeeceeees | 26,276,491 | 27,258,186 | 28,102,935 | 29,719,651 | 31,071,110 | 32,280,130 


¥ Revised figures. — Nombres rectifiés. 
Preliminary figures. — Nombres provisoires. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


“a 


10 


41. 


12 


43 


14 


15 


Now| 


1975 1976 
Income and 
expenditures 
Annual Annual 
Ay Il ERE IV = I IL IIl = 
Annuel Annuel 
12 aria 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Income 
Employer contribu- 406,438 | 363,973 | 347,302 655,323: | 1,.773:;036 | 4235165 431,104 442,054 791,913 | 2,088,236 
tions. 
Employee contribu- 180,060 | 198,937 | 193,418 263,752 836,167 | 222,540 234,443 244,897 359,324) 1,061,204 
tions. 

Total iw. - we at POOO, 490M DO2s GLOMP DAO 720 9195075 '|' 25:609))203 |" 645,705 665,547 686,951 | 1,151,237] 3,149,440 
Investment income 237,524 | 358,283 | 272,981 378, 78602247, 574 Sdks 252 395,733 353,881 5223169"| P9583; 035 
Net profit on sale 155220 14,779 I oad: 8,620 50,340 a7 283 14,504 14,146 17,236 63,169 

of securities. 

Miscellaneous ..... 3,641 3,944 2,166 Siyedll 13292 25539 3,967 2,832 6,946 16, 283 

TO Gall aineterr oss c 256,285 | 377,006 | 286,968 390,947 | 1,311,206 | 331,073 414,204 370,859 546,351] 1,662,487 

Total income .. | 842,783 | 939,916 | 827,688 | 1,310,022 | 3,920,409 | 976,778 | 1,079,751] 1,057,810] 1,697,588} 4,811,927 
Expenditures 
Pension payments 200,441 | 209,427 | 220,694 230,070 860,632 | 240,587 250,913 250,056 282,203 | 1,023,759 
out of funds. 
Cost of pensions 3,798 35.575 4,285 7,900 19,558 6,250 6,455 8,106 9,916 309727 
purchased. 
Cash withdrawals .. 37,5430 395993 41,738 49,410 168,572 56,741 53,028 5257U3 64,948 227,430 
Administration 5,185 6,786 5,262 7,974 255,207 6,860 7,604 7,441 10,470 32,3515 
costs. 
Net loss on sale of |: 39,471 | 29,198] 19,550 27,958 EL6$L77 117,476 
securities. 
Other expenditures 14,493 2,241 2,849 11,658 34,240 6,925 SAS) 5530/ 7,867 25, 932 
Total expendi- 300,819 | 291,220 | 294,378 334,970 | 1,221,387 | 355,449 350,734 345,835 405,681 | 1,457,699 


tures. 


T Revised figures. 
P Preliminary figures. 
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Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1975-1978 


1977 1978 


Revenu et dépenses 
/ te Annual® Annual 
z - ‘a 
Annuel™ Annuel 


thousands of dollars — milliers de dollars 


687,727 545,018 545,428 798,448 2,576,621 935,272 667,740 Cotisations des emplo- 
yeurs. 


291,051 287, 283 292,756 309, 318 1,180,408 305,000 337,381 Cotisations des emplo- 
yés. 


978,778 | 832,301 | 838,184 {1,107,766 |3,757,029 |1,240,272 1,005,121 Total .. 


390,201 | 530,771 | 436,266 | 658,109 |2,015,347] 512,433] 603,944 Revenu de placements .. 


27,533 21,816 23,819 35,448 108,616 24,088 41,021 Bénéfice net sur la 
vente de titres. 


4,011 41,323 4,799 3,928 54,061 8,396 Zyoae Divers 
421,745 | 593,910 | 464,884 | 697,485 |2,178,024| 544,917) 647,497 


400,523 8,426,211 f, 303,068 [1,805,251 |5,935,053 /1, 785,189 1,652,618 


Dépenses 


280,179 | 282,985] 293,317| 327,221 11,183,702] 323,008 | 328,254 Versements de pensions 
puisés dans la caisse 


9,874 9,106 8,966 42,320 9,991 8,038 Coit des pensions ache- 
tées. 


59,807} 104,603 66,305} 291,150] 63,011 66,466 Retraits en espéces ... 


8,700 8,656 13,203 39,311] 11,018 11,088 Frais d'administration 


24,641 28,743 49,125| 129,033] 38,031 20,755 Perte nette sur la 
vente de titres. 


2,030 9,661 3,188 3,753 18,632 3,841 8,526 Autres dépenses ....... 


2231] 443,754] 406,590] 468,573 |1,704,148] 448,900 | 443,127 Total des dépenses 
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( UARTERLY ESTIMATES > ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 

OF \TRUSTEED PENSION FUNDS OF RELATIVES AUX CAISSES DE RETRAITE EN FIDUCIE 

3rd Quarter 1978 3e trimestre de 1978 
The book value of assets held in La valeur comptable de l'actif des caisses 

trusteed pension funds was estimated to be de retraite en fiducie était estimée a $33.4 
$33.4 billion at the end of the third milliards 4 la fin du troisiéme trimestre de 1978, 
quarter of 1978. This represents an in- ce qui représente une augmentation de $1.1 mil- 
crease in assets of $1.1 billion over the liard par rapport au trimestre précédent et de 
previous quarter and an increase of $5.3 bil- $5.3 milliards sur l'actif détenu un an plus tot. 


lion over the assets held a year earlier. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1978 
Les estimations trimestrielles de |l’actif des caisses de pensions, 1970-1978 


Billions of dollars — Milliards de dollars Billions of dollars — Milliards de dollars 


So mete 


= Miscellaneous — Divers 
Pooled funds* — Caisses communes * 
Mortgages — Hypothéques 


Stocks — Actions 


“<> Bonds — Obligations 


0 SSS 
r= week eo Oe , : 1 no im tv Wi iv 


1970 1971 1974 1975 1976 
* Includes mutual and segregated funds — Inclus les fonds mutuels et caisses separees 


January — 1979 — Janvier 
5-4202-505 


The investment patterns established 
in the past few years continued to be evident 
in the third quarter of 1978. The proportion 
of the assets held in bonds was 48.5%, un- 
changed from the previous quarter. Indeed, 
bond holdings have fluctuated by less than 2% 
since 1972, the first year that bonds ac-— 
counted for less than 50% of total assets. 
Equity investments represented 20.1% of the 
funds, down slightly from the previous quar- 
ter, while mortgage holdings remained virtu- 
ally unchanged at 13.4Z over the same period. 
The $3.3 billion classified as miscellaneous, 
largely made up of cash, guaranteed investment 
certificates, commercial paper and the short- 
term investments, accounted for 9.7% of 
total assets. 
amount classified as miscellaneous increa 
by $182 million, as a percentage of th ale 


the increase was just 1/2 of 12%. “Tk, 


Income for the quarter, made up of ae, 


employee and employer contributions of $950 
million and miscellaneous income of $595 
million, amounted to $1.5 billion. Out of 
this, expenditures totalling $497 million 
were met leaving a net cash flow of just over 
$1 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the third quarter of 1978 was 
based on 248 funds out of a total of some 
3,400. While these 248 represented only 
7.3% of all funds, they nevertheless ac- 
counted for most of the portfolio holdings 
with the book value of assets amounting to 
$28.8 billion compared with $33.4 billion for 
the entire universe. In other words, 86.2% of 
the assets of all trusteed pension funds were 
held by these 248 funds. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. The survey is therefore limited 
to a manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end of 
the following quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with estimates for the funds not 


Although the absolute dollar .” 


* ment 1/2-%. 
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Les tendances en matiére d'investissements 
observées au cours des derniéres années sont de- 
meurées évidentes pendant le troisiéme trimestre 
de 1978. Les obligations formaient 48.5 Z% de 
lL'actif, proportion identique 4 celle du trimestre 
précédent. De fait, cette proportion a varié de 
moins de 2 Z% depuis 1972, premiére année ou les 
obligations intervenaient pour moins de 50 % de 
l'actif total. Les actions représentaient 20.1 % 
de l'actif, soit un peu moins qu'au trimestre pré- 
cédent, tandis que la part des hypothéques était 
stable 4 13.4 %. Le montant de $3.3 milliards 
inscrit au poste "divers'' se composait en grande 
ie de 1'encaisse, de certificats de placements 
d'effets commerciaux et de placements a 
t représentait 9.7 % de l'actif to- 


leur absolue, mg is part du total a gagné seule- 


evenu a atteint $1.5 milliard pendant 
stre; il est constitué des cotisations 
‘des émployés et des employeurs ($950 millions) 

et de recettes diverses ($595 millions). Des dé- 
penses de $497 millions ont laissé des rentrées 
nettes d'un peu plus de $1 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint 
au moins 15 millions de dollars. L'enquéte du 
troisiéme trimestre de 1978 visait 248 caisses sur 
un total de quelque 3,400. Bien que celles-ci 
n'aient représenté que 7.3 % du nombre total, elles 
détenaient néanmoins la plus grande partie du por- 
tefeuille global, avec un actif en valeur comptable 
de 28.8 milliards de dollars contre 33.4 milliards 
de dollars pour l'ensemble de l'univers. Autrement 
dit, les 248 régimes détenaient 86.2 Z de l'actif 
de toutes les caisses de retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, 1'enquéte se limite a un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 


urveyed. These estimates refect the widely 
ivergent investment pattern of the small 
unds whose portfolios are valued at under $15 
\llion. Whereas assets in the larger funds 
re distributed among stocks, bonds, mortgages 
tc., the small funds tend to be more heavily 
vested in pooled pension funds in a propor- 
ion closely related to size — the smaller the 
und the higher the proportion in pooled 

unds. Those whose holdings are under 

100,000 in aggregate have nearly 72% of their 
rtfolio in pooled funds; those with holdings 
veraging around $500,000 have over 60% in 

| oled funds; and for those with assets aver- 
Being around $3 million the proportion drops 
to 372%. 

. 

Data for these smaller groups cannot be 
Obtained via a survey since few, if any, main- 
tain quarterly records. Consequently, for 

_ quarterly estimates the smaller funds are div- 
_ided into five size groups by value of assets 
held, as shown in the last annual survey, 
namely: under $100,000; $100,000 — $999,999; 
$1 million — $5 million; $5 million — $10 
million; and $10 million — $15 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for invest- 
ment. For the quarterly estimates one fourth 
of the projected cash flow in each size group 
is then added to the portfolio components in 
the same ratio as recorded in the last annual 
survey. These figures are then combined with 
the data compiled through the quarterly sur- 
vey to produce the universe estimates. 


e 
Co-operation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents reported 
that management statements for their funds 
Were not available on a quarterly basis. Gen- 
erally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds — these include three with assets 
of over $1 billion — consistently reply, with 
the non-response limited to the comparatively 
smaller funds. Adjustments for the non-re- 
| ponse are based either on previous quarterly 
—" or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly es- 
tes is the annual survey Trusteed Pension 
ns, Financial Statistics (Catalogue 
4-201). Each year the quarterly estimates 
e@ compared with the benchmark and revisions 
the preliminary figures previously pub- 
hed are made where necessary. 


recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de 15 millions de dollars. Alors que l'actif 
des grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent a investir davantage dans les caisses communes 
dans une proportion étroitement proportionnelle 4 
leur taille; plus la caisse est petite, plus forte 
est la proportion de ses avoirs dans des caisses 
communes. Celles dont l'avoir total est de moins 
de $100,000 ont presque 72 % de leur portefeuille 
dans des caisses communes; celles dont l'avoir 
moyen se situe autour de $500,000 ont plus de 

60 Z de leur avoir dans des caisses communes; pour 
celles dont l'actif se situe autour de 3 millions 
de dollars, la proportion tombe 4a 37 %. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en cing groupes de taille en fonction de la va- 
leur de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999, $1 million — $5 millions, $5 
millions — $10 millions et $10 millions — $15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles pour 
les placements. Pour les estimations trimestriel- 
les, un quart des rentrées projetées dans chaque 
groupe de taille est ensuite ajouté aux divers 
éléments du portefeuille suivant la méme réparti- 
tion que lors de la derniére enquéte annuelle. 
Ensuite on combine ces chiffres avec les données 
réunies lors de l'enquéte trimestrielle, ce qui 
donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De fagon générale, le taux de répon- 
se a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment trois ayant un actif 
supérieur a un milliard de dollars — ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections dues 
a la non-réponse sont fondées soit sur les déclara- 
tions trimestrielles précédentes, soit sur la dé- 


claration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére (n° 
74-201 au catalogue). Chaque année, les estimations 
trimestrielles sont comparées aux données de réfé- 
rence, et l'on révise, s'il y a lieu, les chiffres 
préliminaires publiés antérieurement. 


When new funds reach the $15 million 
level as recorded in the annual survey they 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le 
cap des 15 millions de dollars dans 1'enquéte 
annuelle, on les ajoute 4 1'échantillon trimestriel 
de maniére que le champ d'observation demeure élevé 
Comparativement aux données de référence, les 
chiffres trimestriels se sont toujours révélés 
précis, ne s'éloignant pas de plus de 1 % des 
chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1975-1978 


1975 1976 
Assets (book value) 


fléments d'actif 
(valeur comptable) - es 


thousands of dollars — milliers de dollars 


poled funds — Placements 


dans des caisses communes 1,238,574 1,285,714 1,290,222 1,196,870 1,225,452 1,270,430 1,310,953 1,463,739 
f ual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 37,424 33,935 30,156 30,419 31,736 32,792 33,180 27,513 
gregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 210,314 214,905 228,394 247,694 253,916 262,868 269,369 370,878 
SWObligations: 25.21 ts 0. 9,029, 683 9,375,895 9,589,578 | 10,325,906 | 10,610,550 | 10,989,446 | 11,221,427 | 11,974,332 
Stocks = BCCHONG. oa bnsvccewse 4,855,619 4,961,373 5,087,851 5,318,493 5,505,948 5,700,623 5,900,273 6,183,804 
rtgages — Hypothéques ..... 2,016,117 2,099,891 2,200,965 2,478,765 2,606,246 2,722,992 2,883,478 3,216,309 
Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 54,297 94,256 100, 268 97,713 106,324 112,981 134,472 143,501 
_ Miscellaneous — Divers ...... 1,445,601 1,488, 846 1,498, 354 1,567,744 1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,871,437 
1 
SE a cubtssaccpnrspscines 18,887,629 | 19,554,815 | 20,025,788 | 21,263,604 | 21,893,034 | 22,638,049 | 23,358,486 | 25,251,513 


1977 1978 


pe fm fm : 


thousands of dollars — milliers de dollars 


ooled funds — Placements 
dans des caisses communes 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 1,762,719 1,822,996 1,862,530 


‘Mutual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 28,849 29,370 29,183 40,531 60,734 66,175 100,176 


regated funds of insurance 

companies — Caisses sépa- 

rées ou communes des com- 

pagnies d'assurance ....... 376,711 379,937 391,790 466,827 493,535 503,153 540,894 
— Obligations ......... | 12,514,550 | 13,006,593 | 13,420,084 | 14,285,491 | 15,040,910 | 15,648,869 | 16,196,003 
Bees = ALCIONS «2525650002 6,321,007 | 6,333,283 | 6,444,579] 6,407,737 | 6,471,013| 6,600,742] 6,705,326 
rtgages — Hypothéques ..... 3,448,151 3,617,032 | 3,767,213] 4,004,692] 4,181,783| 4,346,152] 4,482,200 


estate and lease-backs — 
bles et rétrolocations 137,284 138,867 162,752 211,604 221,617 222,868 229,505 


aneous — Divers ...... 1,936,903 | 2,201,225] 2,286,207/ 2,570,834| 2,838,799} 3,069,175/ 3,251,516 


see eceecccceeccceeess | 26,276,491 | 27,258,186 | 28,102,935 | 29,719,651 | 31,071,110 | 32,280,130 | 33,368,150 


d figures. — Nombres rectifiés. 
: figures. — Nombres provisoires. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


| 


VOD 


Income and 


expenditures 
Annual 


I It III IV =- 
Annuel 


Income 


1 | Employer contribu- 406,438 | 363,973 | 347,302 655.529] 1a 775,056 fea2ad65 
tions. 


2 | Employee contribu- 180,060 | 198,937 | 193,418 263.752 836,167 | 222,540 
tions. 


3 WotaLly .). ci eee 586,498 | 562,910} 540,720 919,075 | 2,609,203 | 645,705 


4 | Investment income 237,524 | 358,283 | 272,981 |. 378,786] 1,247,574] 311,252 


5 | Net profit on sale 153120 14,779 aL e620) 8,620 50,340 17,283 
of securities. 


6 | Miscellaneous ..... 3,641 3,944 2,166 3, au £3,292 23533 
7 Total ........+-. | 256,285 | 377,006 | 286,968 390,947 | 1,311,206 | 331,073 
8 Total income .. | 842,783 | 939,916 | 827,688 | 1,310,022 3,920,409 | 976,778 


Expenditures 

9 | Pension payments 200,441 | 209,427 | 220,694 230,070 860,632 | 240,587 
out of funds. 

10 | Cost of pensions 3,798 3p ot 4,285 7,900 19,558 6,250 
purchased. 

11 | Cash withdrawals .. 3754311 39,993 41,738 49,410 168,572 56,741 

12 | Administration ASS 6,786 5262 7,974 25,207 6,860 
costs. 

13 | Net loss on sale of 39,471 29,198 19,550 27,958 LNG S177 38, 086 
securities. 

14 | Other expenditures 14,493 25 241 2,849 11,658 3a 24 6,925 

ates Total expendi- 300,819 | 291,220 | 294,378 334,970 | 1,221,387 | 355,449 

tures. 


r Revised figures. 
P Preliminary figures. 


431,104 


234,443 


665,547 


395,733 


14,504 


3.967 


414,204 


1,079,751 


250,913 


6,455 


53,028 


7,604 


26,901 


5,833 


350,734 


thousands of dollars — milliers de dollars 


442,054 


244,897 


686,951 


353,881 


14,146 


2,832 


370,859 


1,057,810 


250,056 


8,106 


52,713 


7,441 


22, 20-2 


5,307 


345,835 


791,913 


359,324 


1,151, 237 


522,169 


17,236 


6,946 


546,351 


1,697,588 


282,203 


9,916 


64,948 


10,470 


30,277 


7,867 


405,681 


2,088,236 


1,061,204 


3,149,440 


1,583,035 


63,169 


16, 283 


1,662,487 


4,811,927 


1,023,759 


30,727 


227,430 


32,375 


117,476 


255,952 


1,457,699 


~~g 


Se 


—S 


| 
687,727 | 545,018 
291,051 | 287,283 
8,778 | 832,301 
90,201 | 530,771 
7,533 | 21,816 
4,011 | 41,323 
21,745 | 593,920 


—— 


0,179 282,985 
9,874 9,106 
59,807 104,603 
8,700 8,656 
24,641| 28,743 
2,030 9,661 
443,754 
rectifiés, 


provisoires. 


545,428 


292,756 


838,184 


436,266 


23,819 


4,799 


464,884 


»426,211 fl, 303, 068 


oa, 517 


14,374 


60,435 


8,752 


26,524 


3,188 


406,590 


798,448 


309,318 


1,107,766 


658,109 


35,448 


3,928 


697,485 


1,805,251 


327,221 


8,966 


66,305 


13,203 


49,125 


3,753 


468,573 


2,576,621 


1,180,408 


3,757,029 


2,015,347 


108,616 


54,061 


2,178,024 


5,935,053 


1,183,702 


42,320 


291,150 


39,311 


129,033 


18,632 


1,704,148 


935,272] 667,740 


305,000 


337,381 


1,240,272 1,005,121 


512,433] 603,944 
24,088] 41,021 
8,396 2,532 
544,917| 647,497 


1,785,189 L, 652,618 


323,008 | 328,254 
9,991 8,038 
63,011 66,466 
11,018 11,088 
38,031 20,755 
3,841 8,526 
448,900 | 443,127 


1978 


thousands of dollars — milliers de dollars 


624,939 


324,747 


949,686 


543,721 


47,364 


3,903 


594,988 


1,544,674 


328,738 


18,155 


126,827 


10,690 


10,339 


2,519 


497,288 


Revenu et dépenses 


Revenu 


Cotisations des emplo- 
yeurs. 


Cotisations des emplo- 
yés. 


Revenu de placements . 


Bénéfice net sur la 
vente de titres. 


DOWER vee x oe van seseee 

BOCES 4 kscowan sevecee 

Revenu total ...... 
Dépenses 


Versements de pensions 
puisés dans la caisse 


Coit des pensions ache- 
tées. 


Retraits espéces ... 


Frais d'administration 


Perte nette sur la 
vente de titres. 


Autres dépenses ....... 


Total des dépenses 


10 


11 


12 


4 
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Prix: 35 cents, $1.40 par année 


[garam ESTIMATES ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES 
OF ‘TRUSTEED PENSION FUNDS RELATIVES AUX CAISSES DE RETRAITE EN FIDUCIE 
4th Quarter 1978 4e trimestre de 1978 

The total assets of trusteed pension La valeur comptable totale de l'actif des 
funds in Canada were estimated to be $34.9 caisses de retraite en fiducie au Canada était 
billion, at book value, as at December 31, estimée 4 $34.9 milliards au 31 décembre 1978, 
1978, an increase of $5.2 billion over the soit une augmentation de $5.2 milliards sur l'ac- 
assets held a year earlier. tif détenu un an plus tét. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1978 
Les estimations trimestrielles de |’actif des caisses de pensions, 1970-1978 


Billions of dollars — Milliards de dollars Billions of dollars — Milliards de dollars 


— 35 
8 
O- 30 


Mortgages — Hypothéques : (3) 


—— 29 
(2) 0 Stocks — Actions -_ A 


Ss Bcd Bonds — Obligations : “iy (2) 


Miscellaneous — Divers 


Pooled funds* — Caisses communes* 


aN ee ee ee ee ee ee a el ae ee ee ee es et, 


1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 
* includes mutual and segregated funds — Incius les fonds mutuels et caisses séparées 


April — 1979 — Avril 
5-4202-505 


No significant changes were observed 
in the distribution of investments held by 
the funds over the last three months of 1978. 
Bond holdings continued to account for nearly 
half of total assets at 48.7%, up slightly 
from the previous quarter. Equity and mort- 
gage investments remained virtually the same 
as the previous quarter, accounting for 19.72 
and 13.5% respectively of total assets. Fund 
managers remained cautious, retaining nearly 
10% of all assets in cash, guaranteed invest- 
ment certificates, commercial paper and other 
short term investments. In real terms, the 
amount classified as miscellaneous reached 
a record high of $3.5 billion, an increase 
of $898 million over the amount held at Decem- 
ber 31, 1977. 


Income for the fourth quarter of 1978, 
made up of employee and employer contribu- 
tions of $1.2 billion, investment income of 
$693 million and other income of $78 million, 
amounted to nearly $2 billion. Out of this 
amount expenditures of $483 million were met, 
leaving a net cash flow of $1.5 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the fourth quarter of 1978 was 
based on 247 funds out of a total of some 
3,400. While these 247 represented only 
7.3% of all funds, they nevertheless ac- 
counted for most of the portfolio holdings 
with the book value of assets amounting to 
$28.8 billion compared with $33.4 billion for 
the entire universe. In other words, 86.22 of 
the assets of all trusteed pension funds were 
held by these 247 funds. 


With this heavy concentration in a 
small segment of the total universe it is 
possible to limit the survey to a small group 
of respondents and yet provide an adequate 
data base for developing reliable universe 
estimates. The survey is therefore limited 
to a manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end of 
the following quarter. 


Universe estimates are developed by 
using the survey results as the base, supple- 
mented with estimates for the funds not 
surveyed. These estimates refect the widely 
divergent investment pattern of the small 
funds whose portfolios are valued at under $15 
million. Whereas assets in the larger funds 
are distributed among stocks, bonds, mortgages 
etc., the small funds tend to be more heavily 
invested in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size — the smaller the 


Aucune modification importante n'a été ob- 


servée au cours du dernier trimestre de 1978 en ce t 


qui concerne la répartition des placements des 
caisses. Les obligations intervenaient toujours 
pour prés de la moitié de l'’actif total (48.7 2), 
soit une légére hausse par rapport au trimestre 
précédent. Les actions et les hypothéques sont 
demeurées pratiquement inchangées, représentant 
respectivement 19.7 % et 13.5 % de l'actif total. 
Les directeurs des caisses se sont montrés pru- 


dents, retenant prés de 10 % de l'actif sous forme © 


d'encaisse, de certificats de placements garantis, 
d'effets commerciaux et d'autres placements 4 court 
terme. Les composantes de l'actif inscrites au 
poste "divers" ont atteint, en chiffres réels, un 
sommet de $3.5 milliards, ce qui représente une 
augmentation de $898 millions par rapport au mon- 


tant détenu au 31 décembre 1977. 


Au cours du quatriéme trimestre de 1978, le 
revenu s'est élevé 4 $2 milliards; il est constitué 
des cotisations des employés et des employeurs 
($1.2 milliard), du revenu de placements ($693 
millions) et d'autres recettes ($78 millions). 
dépenses de $483 millions ont laissé des rentrées 
nettes de $1.5 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses 
de retraite en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint 
au moins 15 millions de dollars. L'enquéte du 
quatriéme trimestre de 1978 visait 247 caisses sur 
un total de quelque 3,400. Bien que celles-ci 
n'aient représenté que 7.3 % du nombre total, elles 
détenaient néanmoins la plus grande partie du por- 


Des 


tefeuille global, avec un actif en valeur comptable 


de 28.8 milliards de dollars contre 33.4 milliards 
de dollars pour l'ensemble de l'univers. Autrement 
dit, les 247 régimes détenaient 86.2 % de l'actif 
de toutes les caisses de retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans 
un petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte A un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite 4 un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
1l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de 15 millions de dollars. Alors que l'actif 
des grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent a investir davantage dans les caisses communes 
dans une proportion étroitement proportionnelle 4 


iy 


| 
| 
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fund the higher the proportion in pooled 

nds. Those whose holdings are under 
p00, 000 in aggregate have nearly 72% of their 
ortfolio in pooled funds; those with holdings 
Deracing around $500,000 have over 60% in 
pooled funds; and for those with assets aver- 
aging around $3 million the proportion drops 
to 37%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, main- 
ain quarterly records. Consequently, for 
quarterly estimates the smaller funds are div- 
ided into five size groups by value of assets 
held, as shown in the last annual survey, 
mely: under $100,000; $100,000 — $999,999; 
1 million — $5 million; $5 million — $10 
llion; and $10 million — $15 million. It 
assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for invest- 
ent. For the quarterly estimates one fourth 
of the projected cash flow in each size group 
is then added to the portfolio components in 
e same ratio as recorded in the last annual 
survey. These figures are then combined with 
the data compiled through the quarterly sur- 
to produce the universe estimates. 


| 


iz 


Co-operation in this survey has been 
very good indeed. A few respondents reported 
that management statements for their funds 
ere not available on a quarterly basis. Gen- 
ally speaking, the response rate has been 
xceptionally high and certainly all of the 
rge funds — these include three with assets 
Df over $1 billion — consistently reply, with 
he non-response limited to the comparatively 
aller funds. Adjustments for the non-re- 


ponse are based either on previous quarterly 
eturns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly es- 
hates is the annual survey Trusteed Pension 
Plans, Financial Statistics (Catalogue 

| 74-201). Each year the quarterly estimates 
are compared with the benchmark and revisions 
fo the preliminary figures previously pub- 
shed are made where necessary. 


: 
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When new funds reach the $15 million 
evel as recorded in the annual survey they 
re added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. When 
pared with the benchmark the quarterly 
Stimates have consistently been accurate to 
ithin 1% of the annual figures. 


pas ee 


leur taille; plus la caisse est petite, plus forte 
est la proportion de ses avoirs dans des caisses 
communes. Celles dont l'avoir total est de moins 
de $100,000 ont presque 72 % de leur portefeuille 
dans des caisses communes; celles dont l'avoir 
moyen se situe autour de $500,000 ont plus de 

60 % de leur avoir dans des caisses communes; pour 
celles dont l'actif se situe autour de 3 millions 
de dollars, la proportion tombe a 37 2%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en cing groupes de taille en fonction de la va- 
leur de leur actif tel qu'il ressort de la derniére 
enquéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000, 
$100,000 — $999,999, $1 million — $5 millions, $5 
millions — $10 millions et $10 millions — $15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles pour 
les placements. Pour les estimations trimestriel- 
les, un quart des rentrées projetées dans chaque 
groupe de taille est ensuite ajouté aux divers 
éléments du portefeuille suivant la méme réparti- 
tion que lors de la derniére enquéte annuelle. 
Ensuite on combine ces chiffres avec les données 
réunies lors de l'enquéte trimestrielle, ce qui 
donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellen- 
te. Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimes- 
triellement. De facgon générale, le taux de répon- 
se a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses — notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 un milliard de dollars — ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections dues 
a la non-réponse sont fondées soit sur les déclara- 
tions trimestrielles précédentes, soit sur la dé- 
claration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére (n° 
74-201 au catalogue). Chaque année, les estimations 
trimestrielles sont comparées aux données de réfé- 
rence, et l'on révise, s'il y a lieu, les chiffres 
préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le 
cap des 15 millions de dollars dans 1'enquéte 
annuelle, on les ajoute 4 l'échantillon trimestriel 
de maniére que le champ d'observation demeure élevé. 
Comparativement aux données de référence, les 
chiffres trimestriels se sont toujours révélés 
précis, ne s'éloignant pas de plus de 1 % des 
chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1975-1978 


Assets (book value) 


fléments d'actif 
(valeur comptable) 


dang ——a i 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


Mutual funds — Placements 
Fi dans les fonds mutuels .... 


Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 
rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 


‘ 
_ Bonds — Obligations ......... 


meEOGKS — ACtions ....s.eseees 
a tesaee — Hypothéques ..... 


Real estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 


Miscellaneous — Divers ...... 


Pooled funds — Placements 
dans des caisses communes 


tual funds — Placements 
dans les fonds mutuels .... 


"Segregated funds of insurance 
companies — Caisses sépa- 

_ rées ou communes des com- 
pagnies d'assurance ....... 


; & 

| ] = Obligations ......... 

) See = BCVIONE ocsnccsecess 

{3 
Mortgages — Hypothéques ..... 


estate and lease-backs — 
Immeubles et rétrolocations 


Miscellaneous — Divers ...... 


SS Sees oy ere ees 


1,238,574 


37,424 


210,314 
9,029, 683 
4,855,619 


2,016,117 


54,297 


1,445,601 


18,887,629 


1,513,036 


28,849 


376,711 
12,514, 550 
6,321,007 


3,448,151 


137,284 


1,936,903 


26,276,491 


3 sed figures. — Nombres rectifiés. 
Preliminary figures. — Nombres provisoires. 


1,285,714 


33,935 


214,905 
9,375,895 
4,961,373 


2,099,891 


94,256 


1,488, 846 


thousands of dollars — milliers de dollars 


1,290,222 


30, 156 


228,394 
9,589,578 
5,087,851 


2,200,965 


100, 268 


1,498, 354 


19,554,815 | 20,025,788 


1977 


1,551,879 


29,370 


379,937 
13,006,593 
6,333,283 


3,617,032 


138,867 


2,201,225 


27,258,186 


Ill 


1,196,870 


30,419 


247,694 
10,325,906 
5,318,493 


2,478,765 


97,713 


1,567,744 


21,263,604 


Iv 


thousands of dollars 


1,601,127 


29,183 


391,790 
13,420,084 
6,444,579 


3,767,213 


162,752 


2,286,207 


28,102,935 


1,731,935 


40,531 


466,827 
14,285,491 
6,407,737 


4,004,692 


211,604 


2,570,834 


29,719,651 


1,225,452 


31,736 


253,916 
10,610,550 
5,505,948 


2,606,246 


106,324 


1,552,862 


21,893,034 


1,270,430] 1,310,953 
32,792 33,180 
262,868 269, 369 
10,989,446 | 11,221,427 
5,700,623} 5,900,273 
2,722,992] 2,883,478 
112,981 134,472 
1,545,917 | 1,605,334 
22,638,049 | 23,358,486 
1978 


— milliers de dollars 


1,762,719 


60,734 


493,535 
15,040,910 
6,471,013 


4,181,783 


221,617 


2,838,799 


31,071,110 


1,822,996 


66,175 


503,153 
15,648,869 
6,600,742 


4,346,152 


222,868 


3,069,175 


32,280,130 


1,862,530 


100,176 


540,894 
16,196,003 


6,705,326 


4,482,200 


229,505 


3,251,516 


33,368,150 


1,463,739 


27,513 


370,878 
11,974,332 
6,183,804 


3,216,309 


143,501 


1,871,437 


25,251,513 


1,919,447 


137,042 


569,019 
17,023,214 
6,876,767 


4,694,767 


236,083 


3,468,638 


34,924,977 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1975-1978 


Income and 


expenditures 
Annual Annual . 
— : 
Annuel Annuel | 
No. | 
thousands of dollars — milliers de dollars . 
| 
| 
Income 


| 
2,088,236 , 


1 | Employer contribu- 406,438 | 363,973 | 347,302 655,323) 1,773,036), 4235165 431,104 442,054 791,913 
tions. 
2 | Employee contribu- 180,060 | 198,937 | 193,418 2635.1 52 836,167 | 222,540 234,443 244,897 359,324 | 1,061,204 | 
tions. 
| 
3 Total .Waheswienes | 086,498. 5625.91.01) O40, 720 919,075 | 2,609,203 | 645,705 665,547 686,951 | 1,151,237 | 3,149,440 | 
/ 
4 | Investment income 237,524 | 358,283 | 272,981 378,786 | 1,247,574 | 311,252 3955733, 353,881 522,169} 1,583,035 
5 | Net profit on sale 15,120 14,779 EL, 82 8,620 50,340 17, 283 14,504 14,146 17,236 63,169 | 
of securities. 
6 | Miscellaneous ..... 3,641 3,944 2,166 3,541 Sie 23539 3,967 25932 6,946 16,283 
| 
7 Wotad! wiskeewemetsinle| 2505.205) 115770060 12665968 390,947 | 1,311,206 | 331,073 414,204 370,859 546,351} 1,662,487 ) 
| 
8 Total income .. | 842,783 | 939,916 | 827,688 | 1,310,022 | 3,920,409 | 976,778 | 1,079,751 | 1,057,810] 1,697,588 | 4,811,927 ) 
| 
Expenditures ) 
9 | Pension payments 200,441 | 209,427 | 220,694 230,070 860,632 | 240,587 250,913 250,056 282,203 | 1,023,759 
out of funds. 
10 | Cost of pensions 3,798 SA ey ao: 4,285 7,900 19,558 65250 |" 6,455 8,106 9,916 30,727 | 
purchased. | 
11 | Cash withdrawals .. | 37,431] 39,993] 41,738 49,410 168,572 227,430 
12 | Administration 5,185 6,786 5,262 7,974 25,207 32,3751 | 
costs. | 
d 
t 
| 
13 | Net loss on sale of SI47L |b 29,798 t © 19,550 116,177 117,476 } 
securities. } 
| 
14 | Other expenditures 14,493 Diy 241 2,849 11,658 31,241 6,925 5,833 5,307 7,867 25, 932 
15 Total expendi- 300,819 | 291,220 | 294,378 334,970 | 1,221,387 | 355,449 350,734 345,835 405,681 | 1,457,699 


tures. 


T Revised figures. 
P Preliminary figures. 


291,051 


978,778 


390,201 


27,533 


4,011 


»745 


00, 523 


Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1975-1978 


545,018 


287,283 


832,301 


530,771 


21,816 


41,323 


593,910 


»426, 211 


282,985 


104, 603 


8,656 


28,743 


rectifiés, 
provisoires. 


1978 


thousands of dollars — milliers de dollars 


545,428 


292,756 


838,184 


436,266 


23,819 


4,799 


464, 884 


1, 303, 068 


293,317 


60,435 


8,752 


798,448 |2,576,621 


935,272 


309,318 |1,180,408 


, 107,766 |3,757,029 


658,109 |2,015,347 


35,448 


3,928 


697,485 


1,805,251 


327,221 


66,305 


13,203 


49,125 


3,753 


108,616 


54,061 


2,178,024 


5,935,053 


1,183,702 


42,320 


291,150 


39,311 


129,033 


18,632 


305,000 


1,240,272 


512,433 


24,088 


8,396 


544,917 


1,785,189} 


323,008 


38,031 


337,381 


1,005,121 


603,944 


41,021 


2,532 


647,497 


652,618 


328,254 


8,038 


66,466 


11,088 


8,526 


468,573 {1,704,148 


443,127 


624,939 


324,747 


949,686 


543,721 


47,364 


3,903 


594,988 


1,544,674 


328,738 


126 ,847 


10,690 


848,433 [3,076,384 


377, 486 


L, 225, 919 


693,430 


72,325 


5,908 


771,663 


1,997,582 


343,841 


8,304 


96,169 


12,011 


18,704 


3,659 


482,688 


1,344,614 


» 420,998 


2,353,528 


184,798 


20,739 


2,559,065 


6,980,063 


1,323,841 


44,488 


352,493 


44,807 


87,829 


18,545 


il ,872,003 


Cotisations des emplo- 
yeurs. 


Cotisations des emplo- 
yés. 


Revenu de placements .. 


Bénéfice net sur la 
vente de titres. 


Divers 


Dépenses 


Versements de pensions 
puisés dans la caisse 


Coit des pensions ache- 
tées. 


Retraits en espéces ... 


Frais d'administration 


Perte nette sur la 
vente de titres. 


Autres dépenses ....... 


Total des dépenses 
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UARTERLY ESTIMATES OF TRUSTEED PENSION 
FUNDS 


FIRST QUARTER 1979 


The total assets of trusteed pension 
funds were estimated to be $36.9 billion at 
book value as at the end of the first quar- 
ter of 1979, an increase of $5.8 billion 
over the assets held a year earlier. 
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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 
DE RETRAITE EN FIDUCIE 


PREMIER TRIMESTRE DE 1979 


La valeur comptable totale de l'actif des 
caisses de retraite en fiducie a été estimée 4a 
$36.9 milliards 4 la fin du premier trimestre de 
1979, une progression de $5.8 milliards sur l'ac- 
tif détenu un an plus té6t. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1979 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1970-1979 
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40 —— 
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The investment patterns established in the 
past few years continued to be evident in the 
first quarter of 1979. The proportion of the 
assets held in bonds was 49.5%, up 1% over the 
previous quarter. Indeed, bond holdings have 
fluctuated by less than 2% since 1972, the 
first year that bonds accounted for less than 
50% of total assets. Equity investments 
represented 19.3% of assets, down slightly 
from the previous quarter, while mortgage 
holdings remained virtually unchanged at 13.22 
over the same period. The $3.7 billion clas- 
sified as "miscellaneous", largely made up of 
cash, guaranteed investment certificates, 
commercial paper and other short-term invest- 
ments, accounted for 10% of total assets. 
Although the absolute dollar amount classified 
as miscellaneous increased by $224 million, as 
a percentage of the total, the increase was 
only one tenth of 1% over the previous quar- 
ter. 


Income for the first quarter of 1979, made 
up of employee and employer contributions of 
$1.3 billion, investment income of $609 mil- 
lion and other income of $106 million, 
amounted to slightly over $2 billion. Out of 
this, expenditures of $480 million were met, 
leaving a net cash flow of over $1.5 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the first quarter of 1979 was 
based on 246 funds out of a total of some 
3,400. While these 246 represented only 
7.3% of all funds, they nevertheless accounted 
for most of the portfolio holdings with the 
book value of assets amounting to $32.0 bil- 
lion compared with $36.9 billion for the 
entire universe. In other words, 86.7% of the 
assets of all trusteed pension funds were 
held by these 246 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end of 
the following quarter. 


ite explye zon des placements observée depuis quel- 
ques années s ‘est maintenue au premier trimestre de™ 
1979. Les obligations sont intervenues pour 49.5 Z 
de l'actif total, en hausse de 1 % sur le trimestre 
précédent. En fait, elles ont varié de moins de } 
2 % depuis 1972, la premiére année ot elles ont 
compté pour moins de 50 Z% de l'actif total. Les 
actions ont représenté 19.3 % de l'actif, en baisse 
légére par rapport au trimestre précédent, tandis 
que les hypothéques n'ont presque pas varié, s'éta- 
blissant 4 13.2 % au premier trimestre. Les com- 
posantes de l'actif inmscrites au poste "divers", 
c'est-a-dire l'encaisse, les certificats de place- 
ments garantis, les effets commerciaux et les au- 
tres placements 4 court terme, ont totalisé $3.7 
milliards. Bien que cela représente une hausse 
absolue de $224 millions, la part relative s'est 
accrue de seulement un dixiéme de 1 Z% sur le tri- 
mestre précédent pour atteindre 10 Z% de l'actif 
total. 


: 
| : 


Au cours du premier trimestre de 1979, le revenu 
s'est @Glevé 4 un peu plus de $2 milliards; il est 
constitué des cotisations des employés et des em- 
ployeurs ($1.3 milliard), du revenu de placements 
($609 millions) et d'autres recettes ($106 mil- 
lions). Des dépenses de $480 millions ont laissé 
des rentrées nettes supérieures a4 $1.5 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint au 
moins $15 millions. L'enquéte du premier trimestre 
de 1979 visait 246 caisses sur un total de quelque 
3,400. Bien que celles-ci n'aient représenté que 
7.3 % du nombre total, elles détenaient néanmoins 
la plus grande partie du portefeuille global, avec 
un actif en valeur comptable de $32.0 milliards 
contre $36.9 milliards pour l'ensemble de 1'univers. | 
Autrement dit, les 246 régimes détenaient 86.7 Z% 
de l'actif de toutes les caisses de retraites en 
fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite a un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
[These estimates reflect the widely divergent 
nvestment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $15 million 
Whereas assets in the larger funds are distri- 
ted among stocks, bonds, mortgages etc., 
small funds tend to be more heavily in- 
vested in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size, the smaller the 
fund the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have nearly 72% of their 
portfolio in pooled funds; those with hold- 
ings averaging around $500,000 have over 60% 
n pooled funds; and for those with assets 
averaging around $3 million the proportion 
drops to 37%. 


Data for these smaller groups cannot be 
btained via a survey since few, if any, 
intain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
e divided into five size groups by value of 
assets held, as shown in the last annual sur- 
vey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million — $5 million; $5 mil- 
_ lion — $10 million and $10 million — $15 mil- 
lion. It is assumed that the growth rate for 
. seach of these size groups will be the same 
in the previous year and therefore the 
difference between the projected income and 
expenditures in each category is taken to be 
the estimated current year cash flow avail- 
le for investment. For the quarterly esti- 
| mates one fourth of the projected cash flow 
in each size group is then added to the port- 
i components in the same ratio as re- 
rded in the last annual survey. These 


; a are then combined with the data com- 


dled through the quarterly survey to produce 
universe estimates. 


5 Co-operation in this survey has been very 


d indeed. A few respondents reported that 
gement statements for their funds were 
t available on a quarterly basis. Generally 
speaking, the response rate has been excep- 
er 


ionally high and certainly all of the large 
ds, these include three with assets of 
$1 billion — consistently reply, with 
non-response limited to the comparatively 
ller funds. Adjustments for the non-res- 
i e are based either on previous quarterly 
turns or on the annual report. 


——— 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $15 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent 4 investir davantage dans les caisses com- 
munes dans une proportion étroitement proportion- 
nelle 4 leur taille; plus la caisse est petite, 
plus forte est la proportion de ses avoirs dans 
des caisses communes. Celles dont l'avoir total 
est de moins de $100,000 ont presque 72 % de leur 
portefeuille dans des caisses communes; celles 
dont l'avoir moyen se situe autour de $500,000 
ont plus de 60 Z de leur avoir dans des caisses 
communes; pour celles dont l'actif se situe au- 
tour de $3 millions, la proportion tombe a 37 %. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits goupes par le moyen d'une enquéte, vue que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cinq groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derniére en- 
quéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000; 
$100,000-$999,999, $1 million — $5 millions, $5 
millions — $10 millions et $10 millions — $15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles 
pour les placements. Pour les estimations trimes- 
trielle, un quart des rentrées projetées dans 
chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux 
divers éléments du portefeuille suivant la méme 
répartition que lors de la derniére enquéte an- 
nuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimis- 
triellement. De facon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses, notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 $1 milliard — ont toujours répondu, la 
non-réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non-ré- 
ponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 

Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When new funds reach the $15 million level 
as recorded in the annual survey they are 
added to the quarterly selection so that the 
level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Les données de référance pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére (no 
74-201 au catalogue). Chaque année, les estima- 
tions trimestrielles sont comparées aux données de 
référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif- 
fres préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap 
des $15 millions dans 1'enquéte annuelle, on les 
ajoute 4 1'échantillon trimestriel de maniére que 
le champ d'observation demeure élevé. Comparative- 
ment aux données de référence, les chiffres tri- 
mestriels se sont toujours révélés précis, ne 
s'éloignant pas de plus de 1 % des chiffres annuels. 


‘1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1976-1979 
1, Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1976-1979 


Pooled funds — Placements dans des 
- caisses communes 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mtuels 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 
des compagnies d'assurance 


Bonds — Obligations 
Stocks — Actions 


"Mortgages — Hypothéques 


Real estate and lease-backs — Im- 


_ meubles et rétrolocations 


_ Miscellaneous — Divers 
TOTAL 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mituels 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 
des compagnies d'assurance 


‘Bonds — Obligations 
‘Stocks — Actions 
Mortgages — Hypothéques 


estate and lease-backs — Im- 
-meubles et rétrolocations 


— Divers 


1976 1977 


I It Itt Iv I Ir Lees iv 


tl sands © rse-f ers de rs 


1,225,452 1,270,430 1,310,953 1,463,739 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,701,935 


31,736 32,792 33,180 27,513 28,849 29,370 29,183 40,531 


253,916 262,868 269,369 370,878 376,711 379,937 391,790 466,827 


10,610,550 10,989,446 11,221,427 11,974,332 12,514,550 13,006,593 13,420,084 14,285,491 


5,505,948 5,700,623 5,900,273 6,183,804 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,407,737 


2,606,246 2,722,992 2,883,478 3,216,309 3,448,151 3,617,032 3,767,213 4,004,692 
106,324 112,981 134,472 143,501 137,284 138,867 162,752 211,604 
1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,871,437 1,936,903 2,201,225 2,286,207 2,570,834 


21,893,034 22,638,049 23,358,486 25,251,513 26,276,491 27,258,186 28,102,935 29,719,651 
Se ee eee ee ee ae 


1978 1979 


Il Ill Ive rP I! Itt Iv 


a 


thousands of dollars — milliers de dollars 


1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,919,447 1,941,591 


60,734 66,175 100,176 137,042 113,685 


493,535 $03,153 540,894 569,019 625,687 
15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,023,214 18,271,117 
6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,876,767 7,128,004 


4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,694,767 4,863,979 


221,617 222,868 229,505 236,083 250,512 


2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,468,638 3,692,400 
31,071,110 32,280,130 33,368,150 34,924,977 36,886,975 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1976-1979 


No. 


10 


ll 


12 


13 


14 


15 


Income and 
expenditures 


Income: 


Employer contribu- 
tions 


Employee contribu- 


tions 


Total 


Investment income 


Net profit on sale 
of securities 


Miscellaneous 


Total 


TOTAL INCOME 


Expenditures: 


Pension payments 
out of funds 


Cost of pensions 
purchased 


Cash withdrawals 


Administration 
costs 


Net loss on sale 
of securities 


Other expenditures 


TOTAL EXPENDITURES 


1976 1977 
Annual Annual 
I Il EEE IV I II III IV 
Annuel Annuel 
thousands of dollars — milliers de dollars 
423,165 431,104 442,054 791,913 2,088,236 687,727 545,018 545,428 798,448 2,576,621 
222,540 234,443 244,897 359,324 1,061,204 291,051 287, 283 292,756 309,318 1,180,408 
645,705 665,547 686,951 Ls toke2si7 3,149,440 978,778 832,301 838,184 1,107,766 3,757,029 
311,252 395,733 353,881 522,169 1,583,035 390,201 530,771 436,266 658,109 2,015,347 
17,283 14,504 14,146 17,236 63,169 27,533 21,816 23,819 35,448 108,616 
2,538 3,967 2,832 6,946 16, 283 4,011 41,323 4,799 3,928 54,061 
331,073 414,204 370,859 546,351 1,662,487 421,745 593,910 464,884 697,485 2,178,024 
976,778 1,079,751 1,057,810 1,697,588 4,811,927 1,400,523 1,426,211 1,303,068 1,805,251 5,935,053 
240,587 250,913 250,056 282,203 1,023,759 280,179 282,985 2935317 Senseo 1,183,702 
6,250 6,455 8,106 9,916 30,727 9,874 9,106 14,374 8,966 42,320 
56,741 53,028 Seah 64,948 227,430 59,807 104,603 60,435 66,305 291,150 
6,860 7,604 7,441 10,470 32,375 8,700 8,656 8,752 13,203 39,311 
38,086 26,901 22,212 30,277 117,476 24,641 28,743 26,524 49,125 129,033 
6,925 5,833 5,307 7,867 25,932 2,030 9,661 3,188 3,753 18,632 
355,449 350,734 345,835 405,681 1,457,699 385,231 443,754 406,590 468,573 1,704,148 


Y revised figures. 
P preliminary figures. 


000 337,381 324,747 
eent 4 


1,005,121 949, 686 


1 a 
41,021 47,364 
2,532 3,903 


esi 647,497 . 594,988 


1,652,618 1,544,674 


Pwlhmets yf 
Bei ialioqn wrt 
328,254 328,738 


18,155 


126,847 


10,690 


10,339 


377,486 


1,225,919 


693,430 


72,325 


5,908 


771,663 


1,997,582 


343,841 


8,304 


96,169 


12,011 


18,704 


482,688 


1,344,614 


4,420,998 


2,353,528 


184,798 


20,739 


2,559,065 


6,980,063 


1,323,841 


44,488 


352,493 


44,807 


87,829 


1,872,003 


379,220 


1,307,155 


609,456 


102,846 


3,369 


715,671 


2,022,826 


367,059 


8,707 


74,450 


12,555 


14,503 


3,243 


480,517 
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FUNDS 


SECOND QUARTER 1979 


The book value of the assets held in 
trusteed pension funds was estimated to be 
$38.5 billion at the end of the second 
quarter of 1979, an increase of $6.2 billion 
over the assets held a year earlier. 
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* ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 


DE PENSIONS EN FIDUCIE 
DEUXIEME TRIMESTRE DE 1979 


La valeur comptable de l'actif des caisses de 
pensions en fiducie a été estimée 4 $38.5 mil- 
liards 4 la fin du deuxiéme trimestre de 1979, 
soit une progression de $6.2 milliards sur l'actif 


détenu un an plus tét. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1979 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1970-1979 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
es 
Miscellaneous — Divers 


35 — 
Pooled funds * — Caisses communes * 


Stocks — Actions 


6 
4) 
3) Mortgages — Hypotheques 
e 
Oo 


Bonds — Obligations 


1 ou we ive tot it iv Wo Iv bh ah iv 
1970 1971 1972 1973 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
o—= 65 


1 ou tt iv “outwit not iv 
1975 1976 1977 1978 1979 


* includes mutual and segregated funds. — Inclus les fonds mutuels et caisses séparées 


October 1979 
5-4202-505 


PUD ee 


Octobre 1979 
5-4202-505 


Only minor changes were observed in the 
distribution of the assets held by the funds 
over the past three months. Bond holdings 
continued to account for nearly half of total 
assets at 49.6%, virtually the same as in the 
previous quarter. Equity investments dropped 
slightly over the quarter, accounting for 
18.5% of total assets while mortgage holdings 
remained unchanged at 13.2%. Fund managers 
remained cautious, retaining nearly 11% of 
all assets in cash, guaranteed investment 
certificates, commercial paper and other short- 
term investments. In real terms, the amount 
classified as "miscellaneous" reached a record 
high of $4.2 billion, an increase of $383 
million over the amount held on March 31, 
POISE 


Income for the second quarter of 1979, made 
up of employee and employer contributions of 
$1.1 billion, investment income of $812 mil- 
lion and other income of $174 million, 
amounted to $2.1 billion. Out of this, ex- 
penditures of $499 million were met, leaving 
a net cash flow of $1.6 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the second quarter of 1979 was 
based on 246 funds out of a total of some 
3,300. While these 246 represented only 
7.5% of all funds, they nevertheless accounted 
for most of the portfolio holdings with the 
book value of assets amounting to $33.6 bil- 
lion compared with $38.5 billion for the 
entire universe. In other words, 87.22% of 
the assets of all trusteed pension funds were 
held by these 246 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end of 
the following quarter. 


Au cours des trois derniers mois, seuls des 
changements mineurs ont été observés dans la répar- 
tion de l'actif détenu par les caisses. Les obli- 
gations ont continué de représenter prés de la 
moitié (49.6 %) de l'actif total, soit presque le 
méme montant qu'au trimestre précédent. Les ac-— 
tions ont légérement diminué au cours du trimestre, 
représentant 18.5 % de l'actif total, tandis que 
les hypothéques n'ont pas varié, s'’établissant 4 
13.2 %. Les caisses ont adopté une politique de 
prudence, car elles ont conservé prés de ll Z de | 
l'actif total sous forme d'encaisse, de certificats 
de placements garantis, d'effets commerciaux et 
d'autres placements 4 court terme. En chiffres 
absolus, le montant inscrit au poste "Divers" a 
atteint un sommet sans précédent de $4.2 milliards, 
soit $383 millions de plus que le montant détenu 
au 31 mars 1979. 


Au cours du deuxiéme trimestre de 1979, le re- 
venu s'est élevé a $2.1 milliards; il est consti- 
tué des cotisations des employés et des contribu- 
tions des employeurs ($1.1 milliard), du revenu de 
placements ($812 millions) et d'autres revenus 
($174 millions). Des dépenses de $499 millions ont 
laissé des rentrées nettes de $1.6 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint au 
moins $15 millions. L'enquéte du deuxiéme trimes-— 
tre de 1979 visait 246 caisses sur un total de 
quelque 3,300. Bien que celles-ci n'aient repré- 
senté que 7.5 % du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, avec un actif en valeur comptable de $33.6 
milliards contre $38.5 milliards pour l'ensemble de 
l'univers. Autrement dit, les 246 régimes déte- 
naient 87.2 % de l'actif de toutes les caisses de 
retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite 4 un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contr6le et 
1'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
th estimates for the funds not surveyed. 
e estimates reflect the widely divergent 
vestment pattern of the small funds whose 
rtfolios are valued at under $15 million. 
ereas assets in the larger funds are distri- 
buted among stocks, bonds, mortgages, etc., 
the small funds tend to be more heavily in- 
ested in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size, the smaller the 
‘und the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have over 70% of their 
rtfolio in pooled funds; those with hold- 
ings averaging around $500,000 have over 61% 
in pooled funds; and for those with assets 
averaging around $3 million the proportion 
drops to 382. 


Data for these smaller groups cannot be 
btained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 

re divided into five size groups by value of 
ssets held, as shown in the last annual sur- 
ey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million — $5 million; $5 mil- 
lion — $10 million and $10 million — $15 mil- 
lion. It is assumed that the growth rate for 
ch of these size groups will be the same 

in the previous year and therefore the 
ifference between the projected income and 
expenditures in each category is taken to be 
the estimated current year cash flow avail- 
able for investment. For the quarterly esti- 
tes one fourth of the projected cash flow 
each size group is then added to the port- 
olio components in the same ratio as re- 
orded in the last annual survey. These 
figures are then combined with the data com- 
_ piled through the quarterly survey to produce 
the universe estimates. 


| 


Co-operation in this survey has been very 
ood indeed. A few respondents reported that 
gement statements for their funds were 
t available on a quarterly basis. Generally 

speaking, the response rate has been excep- 
tionally high and certainly all of the large 
funds, these include three with assets of 
over $1 billion — consistently reply, with 
the non-response limited to the comparatively 
ller funds. Adjustments for the non-res- 

e are based either on previous quarterly 
turns or on the annual report. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $15 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent a investir davantage dans les caisses com- 
munes dans une proportion étroitement proportion- 
nelle 4 leur taille; plus la caisse est petite, 
plus forte est la proportion de ses avoirs dans 
des caisses communes. Celles dont lL'avoir total 
est de moins de $100,000 ont plus de 70 % de leur 
portefeuille dans des caisses communes; celles 
dont L'avoir moyen se situe autour de $500,000 
ont plus de 61 Z de leur avoir dans des caisses 
communes; pour celles dont l'actif se situe au- 
tour de $3 millions, la proportion tombe A 38 %. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits goupes par le moyen d'une enquéte, vue que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cinq groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derniére en- 
quéte annuelle, a savoir: moins de $100,000; 
$100,000-$999,999, $1 million — $5 millions, $5 
millions — $10 millions et $10 millions — $15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles 
pour les placements. Pour les estimations trimes- 
trielle, un quart des rentrées projetées dans 
chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux 
divers éléments du portefeuille suivant la méme 
répartition que lors de la derniére enquéte an- 
nuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les @tats de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimis- 
triellement. De fagon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses, notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 $1 milliard — ont toujours répondu, la 
non-réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non-ré- 
ponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 

Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When new funds reach the $15 million level 
as recorded in the annual survey they are 
added to the quarterly selection so that the 
level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Les données de référance pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére (no 
74-201 au catalogue). Chaque année, les estima-— 
tions trimestrielles sont comparées aux données de 
référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif- 
fres préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap 
des $15 millions dans 1'enquéte annuelle, on les 
ajoute 4 1'échantillon trimestriel de maniére que 
le champ d'observation demeure @élevé. Comparative- 
ment aux données de référence, les chiffres tri- 
mestriels se sont toujours révélés précis, ne 
s'éloignant pas de plus de 1 % des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1979 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1970-1979 


$ millions 
2,500 — 


$ millions 
— 2,500 


Total income — Revenu total . | 


1970 1971 1973 


1974 


1975 1976 1977 


1978 


ek 


1976 1977 
Assets (book value) 
fléments d'actif LE, 
comptable) 
= I Il Ill Iv I Il Ill Iv 
thousands o ars — @ ers de ars 

Pooled funds — Placements dans des 

caisses communes 1,225,452 1,270,430 1,310,953 1,463,739 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 
Mutual funds — Placements dans les 

fonds mtuels 31,736 32,792 33,180 27,513 28,849 29,370 29,183 40,551 
Segregated funds of insurance compa- 

nies — Caisses séparées ou communes 

des compagnies d'assurance 253,916 262,868 269,369 370,878 376,711 379,937 391,790 466,827 
Bonds — Obligations 10,610,550 10,989,446 11,221,427 11,974,332 12,514,550 13,006,593 13,420,084 14,285,491 
Stocks — Actions 5,505,948 5,700,623 5,900,273 6,183,804 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,407,737 
Mortgages — Hypoth@ques 2,606,246 2,722,992 2,883,478 3,216,309 3,448,151 3,617,032 3,767,213 4,004 ,692 
Real estate and lease-backs — Im- 

meubles et rétrolocations 106,324 112,981 134,472 143,501 137,284 138,867 162,752 211,604 
Miscellaneous — Divers 1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,871,437 1,936,903 2,201,225 2,286,207 2,570,834 
TOTAL 21,893,034 22,638,049 23,358,486 25,251,513 26,276,491 27,258,186 28,102,935 29,719,651 


-__-_oOoooo 


1978 1979 


Ir Ill Ivt rf Il Ill Iv 


a 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses commines 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 1,952,528 1,984,554 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 60,734 66,175 100,176 104 ,862 109,831 114,892 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d'assurance 493,535 503,153 540,894 608,228 619,183 649,465 
Bonds — Obligations 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 18,225,527 19,085,082 
Stocks — Actions 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 6,952,562 7,118,409 
Mortgages — Hypoth@ques 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 4,872,628 5,069,657 


Real estate and lease-backs — Im- 


meubles et rétrolocations 221,617 222,868 229,505 247,260 255,490 265,686 
Miscellaneous — Divers 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 3,828,076 4,210,695 
‘TOTAL 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 36,815,825 38,498,640 


F revised figures. 
¥ nombres rectifiés. 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1976-1979 


No. 


14 


15 


Income and 
expenditures 


Income: 


Employer contribu- 
tions 


Employee contribu- 


tions 


Total 


Investment income 


Net profit on sale 
of securities 


Miscellaneous 


Total 


TOTAL INCOME 


Expenditures: 


Pension payments 
out of funds 


Cost of pensions 
purchased 


Cash withdrawals 


Administration 
costs 


Net loss on sale 
of securities 


Other expenditures 


TOTAL EXPENDITURES 


1976 1977 ‘ 
i 
t 
Annual Annual 
I LE 218 6 IV I ioe i III IV j 
Annuel Annuel 
4 
thousands of dollars — milliers de dollars { 
: 
, 
‘ 
423,165 431,104 442,054 791,913 2,088,236 687,727 545,018 545,428 798,448 2,576,621 6 
222,540 234,443 244,897 359,324 1,061,204 291,051 287, 283 292,756 309,318 1,180,408 
, 
645,705 665,547 686,951 1,151,237 3,149,440 978,778 832,301 838,184 1,107,766 3,757,029 
S10 Napisy) 395,733) 353,881 522,169 1,583,035 390,201 530,771 436,266 658,109 2,015,347 > 
17, 283 14,504 14,146 17,236 63,169 27, 583 21,816 23,819 35,448 108,616 ; 
2,538 3,967 2,832 6,946 16,283 4,011 41,323 4,799 3,928 54,061 h| 
t 
‘ 
3355073 414,204 370,859 546,351 1,662,487 421,745 593,910 464,884 697,485 2,178,024 
976,778 1 O79 GFE 1,057,810 1,697,588 4,811,927 1,400,523 1,426,211 1,303,068 158055251 5,935,053 
240,587 250,913 250,056 282,203 1,023,759 280,179 282,985 293,327, 327,221 1,183,702 
6,250 6,455 8,106 9,916 30,727 9,874 9,106 14,374 8,966 42,320 
56,741 53,028 BY ASI 64,948 227,430 59,807 104,603 60,435 66,305 291,150 
6,860 7,604 7,441 10,470 ST iS) 8,700 8,656 8,752 13,203 39,321 
38,086 26,901 22,212 30,277 117,476 24,641 28,743 26,524 49,125 129,033 
6,925 5,833 5,307 7,867 25,932 2,030 9,661 3,188 3,753 18,632 
t 
355,449 350,734 345,835 405,681 1,457,699 385,231 443,754 406,590 468,573 1,704,148 ‘ 


Y revised figures. 
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935,272 


305,000 
1,240,272 


$12,433 


8,396 
544,917 


1,785,189 


323,008 
9,991 


| 63,011 


11,018 
38,031 


3,841 


448,900 


if 
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667,740 


337,381 


1,005,121 


603,944 


41,021 


2,532 


647,497 


1,652,618 


328,254 


8,038. 


66,466 


11,088 


20,755 


443,127 


624,939 


324,747 


949, 686 


543,721 


47,364 


3,903 


594,988 


1,544,674 


328,738 


18,155 


126,847 


10,339 


2,519 


497,288 


1v™ 
Annuel™ 


nds of dollars — milliere de dollare 


1,047,115 3,275,066 


436,481 1,403,609 


1,483,596 4,678,675 


845,083 2,505,181 


136,213 248 , 686 


28,115 42,946 


1,009,411 2,796,813 


2,493,007 7,475,488 


394,246 1,374,246 


9,517 45,701 
110,327 366,651 
16,459 49,255 
26,874 95,999 
5,090 19,976 


562,513 1,951,828 


1979 


r 


924,743 


379,764 


1,304,507 


624,601 


126,946 


2,259 


753,806 


2,058,313 


375,683 


7,651 


76,224 


13,279 


13,167 


2,847 


488,851 
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\ 2, Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1976-1979 
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691,539 


423,625 


1,115,164 


812,061 


171,736 


2,683 


986,480 


2,101,644 


380,033 


15,919 


76,417 


12,264 


2,567 


499,296 
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Revenu et dépenses 


re 
Revenu: 
Cotisations des 1 
employeurs 
Cotisations des 2 
exployés 
Total 3 


Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 
Divers 6 
Total ? 
REVENU TOTAL 8 
Dé penses: 


Versements de pen- 9 
sions puisés 
dans la caisse 


Coit des pensions 10 
achetées 


Retraits en es- i 
péces 


Frais d'adsinis- i2 
tration 


Perte nette sur la 13 
vente de titres 


Autres dépenses “ 


TOTAL DES DEPENSES 15 


LC CT he 


ae ay ee 


79 


l 
plrite on, 


CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIEL / ISSN 0700-205x 


‘Statistics Statistique 
Canada Canada 


| ae ee 
Price: Canada, $2.50, $10.00 a year f 50, $10.00 par année 
Other Countries, $3.00, $12.00 a year nw ¥00, $12.00 par année 


Jf oN “Autres payssx$ 
j > P 


UARTERLY ESTIMATES OF TRUSTEED PENSI 
FUNDS A 
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THIRD QUARTER 1979 IEME TRIMESTRE DE 1979 
The book value of the assets held in 
trusteed pension funds was estimated to be 
just under $40 billion at the end of the 
third quarter of 1979, an increase of $6.6 
billion over the assets held a year earlier. 


La valeur comptable de l'actif des caisses de 
pensions en fiducie a été estimée 4 prés de $40 
milliards a la fin du troisiéme trimestre de 1979, 


soit une progression de $6.6 milliards sur l'actif 
détenu un an plus tét. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1979 
Les estimations trimestrielles de |’actif des caisses de pensions, 1970-1979 


Billions of dollars — Milliards de dollars Billions of dollars — Milliards de dollars 
45 — 


— 45 


et Miscellaneous — Divers 
c Pooled funds * — Caisses communes * 
Ses Mortgages — Hypothéques 
Stocks — Actions 


~~ Bonds — Obligations 
S " 


ton Wiv Hom Iv bo WIV Eo ive tot th tv nom wot nh mm iv uomwvw t ot tv 
1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 


* includes mutual and segregated funds. — inclus les fonds mutuels et caisses séparées 


January 1980 Janvier 1980 
5-4202-505 5-4202-505 


The investment patterns established in 
the past few years continued to be evident 
in the third quarter of 1979. Bond holdings 
continued to account for nearly half of all 
assets at 49.3%, up slightly from the 
48.5% recorded at the end of the third quarter 
of 1978. The proportion of assets held in 
equities declined slightly over the same 
period, from 20.1% in 1978 to 18.8% in 1979, 
while mortgage holdings remained virtually 
the same at 13.1%. The $4.4 billion classi- 
fied as miscellaneous, largely made up of 
cash, guaranteed investment certificates, 
commercial paper and other short-term in- 
vestments, accounted for 11% of total assets, 
an increase of 1.2% over the proportion re- 
corded one year earlier. 


Income for the quarter, made up of em- 
ployee and employer contributions of nearly 
$1.1 billion, investment income of $740 mil- 
lion and other income of $131 million, 
amounted to $1.95 billion. Out of this, 
expenditures of $512 million were met, leaving 
a net cash flow of $1.4 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the third quarter of 1979 was 
based on 246 funds out of a total of some 
3,300. While these 246 represented only 
7.5% of all funds, they nevertheless accounted 
for most of the portfolio holdings with the 
book value of assets amounting to $34.9 bil- 
lion compared with $40 billion for the 
entire universe. In other words, 87.2% of 
the assets of all trusteed pension funds were 
held by these 246 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end of 
the following quarter. 


Au cours du troisiéme trimestre de 1979, les 
investissements ont poursuivi la tendance amorcée 
ces derniéres années. Les obligations ont continué 
de représenter presque la moitié (49.3 2) de l'ac- 
tif total, soit légérement plus que la proportion 
(48.5 %) enregistrée 4 la fin du troisiéme tri- 
mestre de 1978. Les actions ont diminué légére- 
ment au cours de la méme période, passant de 20.1 % 
de l'actif total en 1978 a.18°8 Z en 1979, tandis 
que les hypothéques n'ont presque pas varié 
(13.1 Z). Les $4.4 milliards inscrits au poste 
"Divers", composés principalement d'encaisse, de 
certificats de placements garantis, d'effets com- 
merciaux et d'autres placements 4 court terme, 
sont intervenus pour 11 % de l'actif total, soit 
une augmentation de 1.2 % sur la proportion enre- 
gistrée un an plus tot. 


Au cours du trimestre, le revenu s'est élevé 
a $1.95 milliard; il est constitué. des cotisations 
des employés et des contributions des employeurs 
(prés de $1.1 milliard), du revenu de placements 
(740 millions) et d'autres revenus ($131 millions). 
Des dépenses de $512 millions ont laissé des ren- 
trées nettes de $1.4 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint au 
moins $15 millions. L'enquéte du troisiéme trimes- 
tre de 1979 visait 246 caisses sur un total de 
quelque 3,300. Bien que celles-ci n'aient repré- 
senté que 7.5 % du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, avec un actif en valeur comptable de $34.9 
milliards contre $40 milliards pour l'ensemble de 
l'univers. Autrement dit, les 246 régimes déte- 
naient 87.2 Z% de l'actif de toutes les caisses de 
retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite a un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser ies données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. { 


Universe estimates are developed by using 
survey results as the base, supplemented 
ith estimates for the funds not surveyed. 
ese estimates reflect the widely divergent 
estment pattern of the small funds whose 
rtfolios are valued at under $15 million. 
ereas assets in the larger funds are distri- 
buted among stocks, bonds, mortgages, etc., 
the small funds tend to be more heavily in- 
vested in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size, the smaller the 
fund the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have over 70% of their 
portfolio in pooled funds; those with hold- 
_ ings averaging around $500,000 have over 612% 
in pooled funds; and for those with assets 
averaging around $3 million the proportion 
| pore to 387%. 


' 
ia Data for these smaller groups cannot be 
: btained via a survey since few, if any, 
‘maintain quarterly records. Consequently, 
_ for quarterly estimates the smaller funds 
& divided into five size groups by value of 
s 


assets held, as shown in the last annual sur- 
wey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million — $5 million; $5 mil- 
lion — $10 million and $10 million — $15 mil- 
dion. It is assumed that the growth rate for 
_ each of these size groups will be the same 
in the previous year and therefore the 
ifference between the projected income and 
enditures in each category is taken to be 

™ estimated current year cash flow avail- 
ble for investment. For the quarterly esti- 
tes one fourth of the projected cash flow 
each size group is then added to the port- 
folio components in the same ratio as re- 
corded in the last annual survey. These 
figures are then combined with the data com- 
iled through the quarterly survey to produce 
he universe estimates. 


‘ 
3 
7 


Co-operation in this survey has been very 
indeed. A few respondents reported that 
gement statements for their funds were 
t available on a quarterly basis. Generally 
speaking, the response rate has been excep- 
_ tionally high and certainly all of the large 
funds, these include three with assets of 
‘over $1 billion — consistently reply, with 
non-response limited to the comparatively 
Smaller funds. Adjustments for the non-res- 
ponse are based either on previous quarterly 
‘returns or on the annual report. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $15 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent 4 investir davantage dans les caisses com- 
munes dans une proportion étroitement proportion- 
nelle 4 leur taille; plus la caisse est petite, 
plus forte est la proportion de ses avoirs dans 
des caisses communes. Celles dont lL'avoir total 
est de moins de $100,000 ont plus de 70 % de leur 
portefeuille dans des caisses communes; celles 
dont l'avoir moyen se situe autour de $500,000 
ont plus de 61 Z% de leur avoir dans des caisses 
communes; pour celles dont l'actif se situe au- 
tour de $3 millions, la proportion tombe a 38 2%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits goupes par le moyen d'une enquéte, vue que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cinq groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derniére en- 
quéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000; 
$100,000-$999,999, $1 million — $5 millions, $5 
millions — $10 millions et $10 millions — $15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles 
pour les placements. Pour les estimations trimes- 
trielle, un quart des rentrées projetées dans 
chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux 
divers éléments du portefeuille suivant la méme 
répartition que lors de la derniére enquéte an- 
nuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimis- 
triellement. De fagon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses, notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 $1 milliard — ont toujours répondu, la 
non-réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non-ré- 
ponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 

Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When new funds reach the $15 million level 
as recorded in the annual survey they are 
added to the quarterly selection so that the 
level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Les données de référance pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére (no 
74-201 au catalogue). Chaque année, les estima- 
tions trimestrielles sont comparées aux données de 
référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif- 
fres préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap 
des $15 millions dans l'enquéte annuelle, on les 
ajoute 4 1'échantillon trimestriel de maniére que 
le champ d'observation demeure élevé. Comparative- 
ment aux données de référence, les chiffres tri- 
mestriels se sont toujours révélés précis, ne 
s'éloignant pas de plus de 1 % des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1979 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1970-1979 
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TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1976-1979 
TABLEAU 1, Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1976-1979 


eee 


1976 1977 
Assets (book value) 


Eléments d'actif eee 
(valeur comptable) 


I Il Ill Iv I It lit Iv 
ct sands 0 oOllars —m ers de dollars 
Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,225,452 1,270,430 1,310,953 1,463,739 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 
Mutual funds — Placements dans les 
fonds mtuels 31,736 32,792 33,180 27,513 28,849 29,370 29,183 40,531 
Segregated funds of insurance compa~ 
nies — Caisses séparées ov communes 
des compagnies d'assurance 253,916 262,868 269,369 370,878 376,711 379,937 391,790 466,827 
Bonds — Obligations 10,610,550 10,989,446 11,221,427 11,974,332 12,514,550 13,006,593 13,420,084 14,285,491 
Stocks — Actions 5,505,948 5,700,623 5,900,273 6,183,804 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,407,737 
Mortgages — Hypoth@ques 2,606,246 2,722,992 2,883,478 3,216,309 3,448,151 3,617,032 3,767,213 4,004,692 
Real estate and lease-backs — Im- 
meubles et rétrolocations 106,324 112,981 134,472 143,501 137,284 138,867 162,752 211,604 
Miscellaneous — Divers 1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,871,437 1,936,903 2,201,225 2,286,207 2,570,834 
TOTAL 21,893,034 22,638,049 23,358,486 25,251,513 26,276,491 27,258,186 28,102,935 29,719,651 


-_ee—e———oo— ee 


1978 1979 


Il Ill Ivt IF Il Ill Iv 


- 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 1,952,528 1,984,554 2,043,986 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 60,734 66,175 100,176 104 ,862 109,831 114,892 129,551 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 
des compagnies d'assurance 493,535 503,153 540,894 608,228 619,183 649,465 683,509 


Bonds — Obligations 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 18,225,527 19,085,082 19,707,123 
Stocks — Actions 6,471,013 6,600, 742 6,705,326 6,646,408 6,952,562 7,118,409 7,522,584 
Mortgages — Hypoth@ques 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 4,872,628 5,069,857 5,240,508 


Real estate and lease-backs — In- 

‘meubles et rétrolocations 221,617 222,868 229,505 247,260 255,490 265,686 293,611 
Miscellaneous — Divers 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 3,828,076 4,210,695 4,372,312 
TOTAL 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 36,815,825 38,498,640 39,993, 184 


F revised figures 
¥ nombres rectifiés. 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1976-1979 


No. 


10 


11 


12 


1S, 


14 


15 


1976 1977 
Income and 
expenditures 
Annual 
a LE REL Iv I 
Annuel 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Income: 
Employer contribu- 423,165 431,104 442,054 79¥,913 2,088,236 687,727 
tions 
Employee contribu- 222,540 234,443 244,897 359,324 1,061,204 291,051 
tions 
Total 645,705 665,547 686,951 1, d50 5257 3,149,440 978,778 
Investment income Shee oe 395,733 353,881 522,169 1,583,035 390,201 
Net profit on sale 17,283 14,504 14,146 17,236 63,169 27,533 
of securities 
Miscellaneous 25038: 3,967 VaR yA 6,946 16,283 4,011 
Total 331,073 414,204 370,859 546,351 1,662,487 421,745 
TOTAL INCOME 976,778 1,079,751 1,057,810 1,697,588 4,811,927 1,400,523 
Expenditures: 
Pension payments 240,587 250,913 250,056 282,203 1,023,759 280,179 
out of funds 
Cost of pensions 6,250 6,455 8,106 9,916 30,727 9,874 
purchased 
Cash withdrawals 56,741 53,028 525713 64,948 227,430 59,807 
Administration 6,860 7,604 7,441 10,470 32,375 8,700 
costs i 
Net loss on sale 38,086 26,901 22,212 30,277 117,476 24,641 
of securities 
Other expenditures 6,925 5,833 5,307 7,867 25,932 2,030 
TOTAL EXPENDITURES 355,449 350,734 345,835 405,681 1,457,699 385,231 


TY revised figures. 


BES 


545,018 


287,283 


832,301 


530,771 


21,816 


41,323 


593,910 


1,426,211 


282,985 


9,106 


104,603 


8,656 


28,743 


9,661 


443,754 


IIl 


545,428 


292,756 


838,184 


436,266 


23,819 


4,799 


464,884 


1,303,068 


293,317 


14,374 


60,435 


8,752 


26,524 


3,188 


406,590 


IV 


798,448 


309,318 


1,107,766 


658,109 


35,448 


3,928 


697,485 


1,805,251 


327,221 


8,966 


66,305 


13,203 


49,125 


3,753 


468,573 


Annual 


Annuel 


2,576,621 


1,180,408 


3,757,029 


2,015,347 


108,616 


54,061 


2,178,024 


5,935,053 


1,183,702 


42,320 


291,150 


39,311 


129,033 


18,632 


1,704,148 


1,240,272 


512,433 


—_—, 


544,917 


1,785,189 


63,011 


337,381 


1,005,121 


603,944 


41,021 


2,532 


647,497 


1,652,618 


328,254 


624,939 


324,747 


949, 686 


543,721 


47,364 


3,903 


594,988 


1,544,674 


328,738 


18,155 


126,847 


10,690 


10,339 


1,047,115 


436,481 


1,483,596 


845,083 


136,213 


28,115 


1,009,411 


2,493,007 


394,246 


9,517 


110,327 


16,459 


26,874 


5,090 


562,513 


Annual™ 


3,275,066 


1,403,609 


4,678,675 


2,505,181 


248, 686 


42,946 


2,796,813 


7,475,488 


1,374,246 


45,701 


366,651 


49,255 


95,999 


19,976 


1,951,828 
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1979 


924,743 


379,764 


1,304,507 


624,601 


126,946 


2,259 


753,806 


2,058,313 


375,683 


7,651 


76,224 


13,279 


13,167 


2,847 


488,851 


691,539 


423,625 


1,115,164 


812,061 


171,736 


2,683 


986,480 


2,101,644 


380,033 


15,919 


76,417 


12,264 


12,096 


2,567 


499,296 


trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1976-1979 


a 


705,401 


374, 568 


1,079,969 


739,968 


129,037 


2,090 


871,095 


1,951,064 


393,027 


8,564 


$3,051 


12,820 


11,902 


2,943 


512,307 


Revenu et dépenses 


Cotisations des 
employeurs 


Cotisations des 
ezployés 


Total 


Revenu de place- 
ments 


Bénéfice net sur 
la vente de ti- 
tres 


Divers 


Total 


REVENU TOTAL 


Dépenses: 


Versenents de pen- 
sions puisés 
dans la caisse 


Coit des pensions 
achetées 


Retraits en es- 


Frais d'adminis~ 
tration 


Perte nette sur la 
vente de titres 
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{QUARTERLY ESTIMATES OF TRUSTEED PENSION ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 
FUNDS DE PENSIONS EN FIDUCIE 
FOURTH QUARTER 1979 QUATRIEME TRIMESTRE DE 1979 
The book value of the assets held in La valeur comptable de l'actif des caisses de 
trusteed pension funds was estimated to be pensions en fiducie a été estimée 4 $42.6 mil- 
$42.6 billion at the end of the fourth liards 4 la fin du quatriéme trimestre de 1979, 
quarter of 1979, an increase of $7.4 bil- soit une progression de $7.4 milliards sur 
lion over the assets held a year earlier. l'actif détenu un an plus té6t. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1970-1979 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1970-1979 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
45 — 45 


@— 40 


: Miscellaneous — Divers 
Pooled funds * — Caisses communes * 
: Mortgages — Hypothéques 
Stocks — Actions 


Bonds — Obligations 
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1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 


* Includes mutual and segregated funds. — Incius les fonds mutuels et caisses séparées 


May 1980 Mai 1980 
5-4202-505 5-4202-505 


The investment patterns established in 
the past few years continued to be evident 
in the fourth quarter of 1979. Bond holdings 
continued to account for nearly half of all 
assets at 49.0%, up slightly from the 48.62% 
recorded at the end of the fourth quarter of 
1978. The proportion of assets held in mort- 
gages declined slightly over the same period, 
from 13.5% in 1978 to 12.9% in 1979, while 
equity holdings remained virtually the same 
at 19.2%. The $4.7 billion classified as 
miscellaneous, largely made up of cash, guar- 
anteed investment certificates, commercial 
paper and other short-term investments, ac-— 
counted for 11.1% of total assets, virtually 
unchanged over the proportion recorded one 
year earlier. 


Income for the quarter, made up of em- 
ployee and employer contributions of $1.2 
billion, investment income of $979 million 
and other income of $234 million, amounted to 
$2.4 billion. Out of this, expenditures of 
$571 million were met, leaving a net cash flow 
or $1.8) baliion, 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the fourth quarter of 1979 was 
based on 273 funds out of a total of some 
3,300. While these 273 represented only 8.3% 
of all funds, they nevertheless accounted for 
most of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $37.3 billion 
compared with $42.6 billion for the entire 
universe. In other words, 87.6% of the as- 
sets of all trusteed pension funds were held 
by these 273 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end of 
the following quarter. 


Au cours du quatriéme trimestre de 1979, les 
investissements ont poursuivi la tendance amorcée 
ces derniéres années. Les obligations ont continué 
de représenter presque la moitié (49.0 Z) de l'ac- 
tif total, soit légérement plus que la proportion 
(48.6 %) enregistrée 4 la fin du quatriéme trimes-— 
tre de 1978. Les hypothéques ont diminué légé- 
rement au cours de la méme période, passant de 
13.554 de IVacttt stotalll ens 197 8raul 2697 peng Oe 
tandis que les actions n'ont presque pas varié 
(19.2 %). Les $4.7 milliards inscrits au poste 
"Divers", composés principalement d'encaisse, de 
certificats de placements garantis d'effets com- 
merciaux et d'autres placements 4 court terme, 
sont intervenus pour 11.1 % de l'actif total, pro- 
portion Aa peu prés identique 4 celle enregistrée 
un an plus tot. 


Au cours du trimestre, le revenu s'est élevé 4 
$2.4 milliards; il est constitué des cotisations 
des employés et des contributions des employeurs 
($1.2 milliard), du revenu de placements (979 mil- 
lions) et d'autres revenus ($234 millions). Des 
dépenses de $571 millions ont laissé des rentrées 
nettes de $1.8 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint au 
moins $15 millions. L'enquéte du quatriéme trimes- 
tre de 1979 visait 273 caisses sur un total de 
quelque 3,300. Bien que celles-ci n'aient repré- 
senté que 8.3 % du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, avec un actif en valeur comptable de $37.3 
milliards contre $42.6 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. Autrement dit, les 273 régimes déte- 
naient 87.6 % de l'actif de toutes les caisses de 
retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite 4 un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
1'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. 


Universe estimates are developed by using 
survey results as the base, supplemented 
estimates for the funds not surveyed. 
e estimates reflect the widely divergent 
estment pattern of the small funds whose 
folios are valued at under $15 million. 
reas assets in the larger funds are distri- 
ted among stocks, bonds, mortgages, etc., 
small funds tend to be more heavily in- 
ted in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size, the smaller the 
fund the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
100,000 in aggregate have over 70% of their 
portfolio in pooled funds; those with hold- 
ings averaging around $500,000 have over 612% 
in pooled funds; and for those with assets 
averaging around $3 million the proportion 
drops to 382. 
4 Data for these smaller groups cannot be 
tained via a survey since few, if any, 
aintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into five size groups by value of 
assets held, as shown in the last annual sur- 
vey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million — $5 million; $5 mil- 
lion — $10 million and $10 million — $15 mil- 
lion. It is assumed that the growth rate for 
| Scr of these size groups will be the same 
in the previous year and therefore the 
difference between the projected income and 
expenditures in each category is taken to be 
: estimated current year cash flow avail- 
able for investment. For the quarterly esti- 
Mates one fourth of the projected cash flow 
each size group is then added to the port- 
lio components in the same ratio as re- 
corded in the last annual survey. These 
figures are then combined with the data com- 
piled through the quarterly survey to produce 


t universe estimates. 
Be | 


1 Co-operation in this survey has been very 
g indeed. A few respondents reported that 
ement statements for their funds were 
Ot available on a quarterly basis. Generally 
Speaking, the response rate has been excep- 
| lly high and certainly all of the large 
| ‘ae these include three with assets of 
Over $1 billion — consistently reply, with 
7 non-response limited to the comparatively 
er funds. Adjustments for the non-res- 
Ponse are based either on previous quarterly 
_Teturns or on the annual report. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $15 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent a investir davantage dans les caisses com- 
munes dans une proportion étroitement proportion- 
nelle 4 leur taille; plus la caisse est petite, 
plus forte est la proportion de ses avoirs dans 
des caisses communes. Celles dont l'avoir total 
est de moins de $100,000 ont plus de 70 % de leur 
portefeuille dans des caisses communes; celles 
dont l'avoir moyen se situe autour de $500,000 
ont plus de 61 Z de leur avoir dans des caisses 
communes; pour celles dont l'actif se situe au- 
tour de $3 millions, la proportion tombe 4 38 2. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits goupes par le moyen d'une enquéte, vue que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cing groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derniére en- 
quéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000; 
$100,000-$999,999, $1 million — $5 millions, $5 
millions — $10 millions et $10 millions — $15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par ccnséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles 
pour les placements. Pour les estimations trimes- 
trielles, un quart des rentrées projetées dans 
chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux 
divers éléments du portefeuille suivant la méme 
répartition que lors de la derniére enquéte an- 
nuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimis- 
triellement. De fagon générale, le taux de ré- 
ponse a été exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses, notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 $1 milliard — ont toujours répondu, la 
non-réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non-ré- 
ponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 

Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When new funds reach the $15 million level 
as recorded in the annual survey they are 
added to the quarterly selection so that the 
level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Les données de référance pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére (no 
74-201 au catalogue). Chaque année, les estima- 
tions trimestrielles sont comparées aux données de 
référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif-— 
fres préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap 
des $15 millions dans 1'enquéte annuelle, on les 
ajoute 4 1'échantillon trimestriel de maniére que 
le champ d'observation demeure élevé. Comparative- 
ment aux données de référence, les chiffres tri- 
mestriels se sont toujours révélés précis, ne 
s'éloignant pas de plus de 1 % des chiffres annuels 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1970-1979 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1970-1979 


$ millions 
2,500 — 


$ millions 
—— 2,500 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d'argent 


1970 1971 1972 1973 


1974 
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1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1976-1979 


1, Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1976-1979 


« 1976 1977 
Assets (book value) 
Bléments d'actif SE 
(valeur comptable) 
I Il Ill Iv I Il pees Iv 
t sands o ars — @ s de s 

Pooled funds — Placements dans des 

caisses communes 1,225,452 1,270,430 1,310,953 1,463,739 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 
Mutual funds — Placements dans les 

fonds mtuels 31,736 32,792 33,180 27,513 28,849 29,370 29,183 40,531 
Segregated funds of insurance compa- 

nies — Caisses séparées ou communes 

des compagnies d'assurance 253,916 262,868 269,369 370,878 376,711 379,937 391,790 466,827 
Bonds — Obligations 10,610,550 10,989,446 11,221,427 11,974,332 12,514,550 13,006,593 13,420,084 14,285,491 
Stocks — Actions 5,505,948 5,700,623 5,900,273 6,183,804 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,407,737 
Mortgages — Hypothtques 2,606, 246 2,722,992 2,883,478 3,216,309 3,448,151 3,617,032 3,767,213 4,004,692 
Real estate and lease-backs — Im- 

meubles et rétrolocations 106,324 112,981 134,472 143,501 137,284 138,867 162,752 211,604 
Miscellaneous — Divers 1,552,862 1,545,917 1,605,334 1,871,437 1,936,903 2,201,225 2,286,207 2,570,834 
TOTAL 21,893,034 22,638,049 23,358,486 25,251,513 26,276,491 27,258,186 28,102,935 29,719,651 


II II Iv I 1 III tv? 


~ 


thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses commines 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 1,952,528 1,984,554 2,043,986 2,054,501 


‘Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 60,734 66,175 100,176 104 ,862 109,831 114,892 129,551 221,294 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d'assurance 493,535 503,153 540,894 608 ,228 619,183 649,465 683,509 720,716 
Bonds — Obligations 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,861,807 
Stocks — Actions 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 6,952,562 7,118,409 7,522,584 6,174,043 
Mortgages — Hypothtques 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,496,158 


- meubles et rétrolocations 221,617 222,868 229,505 247,260 255,490 265,686 293,611 41,128 


Miscellaneous — Divers 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 3,828,076 4,210,695 4,372,312 4,720,252 


31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,011,699 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1976-1979 


1976 1977 
Income and pee 2 te See eee eee A a eee. A oeeeer oe ee ee 
expenditures 
Annual Annual 
zis Il EEE IV £ II aty IV 
Annuel # Annuel 
No. 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Income: 
1 Employer contribu- 423,165 431,104 442,054 7915913 2,088,236 687,727 545,018 545,428 798,448 2,576,621 
tions 
2 Employee contribu- 222,540 234,443 244,897 359,324 1,061,204 291,051 287, 283 292,756 309,318 1,180,408 
tions 
3: Total 645,705 665,547 686,951 1,1515237, 3,149,440 978,778 832,301 838,184 1,107,766 3,757,029 
4 Investment income 3ST, 252 395,733 353,881 522,169 1,583,035 390,201 530,771 436,266 658,109 2,015,347 
5 Net profit on sale 17,283 14,504 14,146 17,236 63,169 27/333) 21,816 23,819 35,448 108,616 
of securities 
6 Miscellaneous 2,538 3,967 PAP) 6,946 16, 283 4,011 41,323 4,799 3,928 54,061 
7 Total 331,073 414,204 370,859 546,351 1,662,487 421,745 593,910 464,884 697,485 2,178,024 
8 TOTAL INCOME 976,778 L50795751 1,057,810 1,697,588 4,811,927 1,400,523 1,426,211 1,303,068 1,805,251 5,935,053 
ee te : 
Expenditures: 
9 Pension payments 240,587 250,913 250,056 282,203 1,023,759 280,179 282,985 293,317 327,221 1,183,702 
out of funds 
10 Cost of pensions 6,250 6,455 8,106 9,916 30,727 9,874 9,106 14,374 8,966 42,320 
purchased 
11 Cash withdrawals 56,741 53,028 525-213 64,948 227,430 59,807 104,603 60,435 66,305 291,150 
12 Administration 6,860 7,604 7,441 10,470 SZ oro! 8,700 8,656 8,752 13,203 39,311 
costs 
13 Net loss on sale 38,086 26,901 22,212 30,277 117,476 24,641 28,743 26,524 49,125 129,033 
of securities 
14 Other expenditures 6,925 5,833 5,307 7,867 25,932 2,030 9,661 3,188 3,753 18,632 
15 TOTAL EXPENDITURES 355,449 350,734 345,835 405, 681 1,457,699 385,231 443,754 406,590 468,573 1,704,148 


T revised figures. 
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624,939 


305,000 337,381 324,747 
1,240,272 1,005,121 949, 686 
512,433 603,944 543,721 
24,088 41,021 47,364 
8,396 2,532 3,903 
544,917 647,497 594,988 


‘1,785,189 1,652,618 1, 544,674 


323,008 328,254 328,738 
9,991 8,038 18,155 
63,011 66,466 126,847 
‘(11,018 11,088 10,690 


10,339 


2,519 


497,288 


1,067,115 


436,481 


1,483,596 


845,083 


136,213 


28,115 


1,009,411 


2,493,007 


394,246 


9,517 


110,327 


16,459 


26,874 


5,090 


562,513 


3,275,066 


1,403,609 


4,678,675 


2,505,181 


248 , 686 


42,946 


2,796,813 


7,475,488 


1,374,246 


45,701 


366,651 


49,255 


95,999 


19,976 


1,951,828 


1979 


924,743 


379,764 


1,304,507 


624,601 


126 ,946 


2,259 


753,806 


2,058,313 


375,683 


7,651 


76,224 


13,279 


13,167 


2,847 


488,851 


691,539 


423,625 


1,115,164 


812,061 


171,736 


2,683 


986 ,480 


2,101,644 


360,033 


15,919 


76,417 


12,264 


trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1976-1979 


Tit 


705,401 


374,568 


1,079,969 


739,968 


129,037 


2,090 


$71,095 


1,951,064 


393,027 


8,564 


83,051 


12,820 


11,902 


2,943 


512,307 


iv? 


815,946 


389,705 


1,205,651 


979,324 


223,784 


10,113 
1,213,221 


2,418,872 


416,888 


9,109 


88,992 


15,486 


6,761 


33,984 


571,220 


AnnualP 
AnnuelP 


3,137,629 


1,567,662 
4,705,291 


3,155,954 
651,503 


17,145 
3,824,602 


8,529,893 


1,565,631 
41,24) 


324, 684 


53,849 
43,926 


42,341 


2,071,674 


Cotisations des 
exployeurs 


Cotisations des 
employés 


Total 


Revenu de place- 
ments 


Bénéfice net aur 
la vente de ti- 
tres 


Divers 


Total 


REVENU TOTAL 


Versenents de pen- 
sions puisés 
dans la caisse 


Coit des pensions 
achetées 


Retraits en es- 
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y 
fQuarTERLY ESTIMATES OF TRUSTEED PENSION 


FUNDS 


FIRST QUARTER 1980 


The book value of the assets held in 
trusteed pension funds was estimated to be 
$44.5 billion at the end of the first 
quarter of 1980, an increase of $7.7 bil- 
lion over the assets held a year earlier. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1971-1980 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1971-1980 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


Prix: Canada, $2.50, $10.00 par année 
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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 
DE PENSIONS EN FIDUCIE 


PREMIER TRIMESTRE 1980 


La valeur comptable de l'actif des caisses de 
pensions en fiducie a été estimée 4 $44.5 mil- 
liards 4 la fin du premier trimestre de 1980, 
soit une progression de $7.7 milliards sur 
l'actif détenu un an plus t6t. 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
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The investment patterns established in 
the past few years continued to be evident 
in the first quarter of 1980. Bond holdings 
continued to account for nearly half of all 
assets at 48.8%, down slightly from the 49.52 
recorded at the end of the first quarter of 
1979. The proportion of assets held in mort- 
gages also declined slightly over the same 
period, from 13.2720in 979) to 12.67" in sL980; 
while equity holdings remained virtually the 
same at 19.0%. The $5.2 billion classified 
as miscellaneous, largely made up of cash, 
guaranteed investment certificates, commer- 
cial paper and other short-term investments, 
accounted for 11.6% of total assets, an 
increase of $1,343 million over the amount 
recorded one year earlier. 


Income for the quarter, made up of em- 
ployee and employer contributions of $1.4 
billion, investment income of $740 million 
and other income of $328 million, amounted 
to $2.4 billion. Out of this, expenditures 
of $550 million were met, leaving a net cash 
flow of $1.9 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $15 million or more. 
The survey of the first quarter of 1980 was 
based on 273 funds out of a total of some 
3,300. While these 273 represented only 8.3% 
of all funds, they nevertheless accounted for 
most of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $37.3 billion 
compared with $42.6 billion for the entire 
universe. In other words, 87.6% of the as- 
sets of all trusteed pension funds were held 
by these 273 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
Manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end of 
the following quarter. 


Au cours du premier trimestre de 1980, Ies 
investissements ont poursuivi la tendance amorcée 
ces derniéres années. Les obligations ont continué 
de représenter presque la moitié (48.8 Z) de l'ac- 
tif total, soit légérement moins que la proportion 
(49.5 Z) enregistrée a la fin du premier trimestre 
de 1979. Les hypothéques ont diminué légérement 
aussi au cours de la méme période, passant de 
13.2 Z de L'actif total en 1979 4 12.6 Z% en 1980, 
tandis que les actions n'ont presque pas varié 
(19.0 2). Les $5.2 milliards inscrits au poste 
"divers", composés principalement d'encaisse, de 
certificats de placements garantis d'effets com- 
merciaux et d'autres placements A court terme, 
sont intervenus pour 11.6 % de l'actif total, une 
augmentation de $1,343 millions par rapport au 
montant détenue un an plus tot. 


Au cours du trimestre, le revenu s'est élevé 4 
$2.4 milliards; il est constitué des cotisations 
des employés et des contributions des employeurs 
($1.4 milliard), du revenu de placements ($740 mil- 
lions) et d'autres revenus ($328 millions). Des 
dépenses de $550 millions ont laissé des rentrées 
nettes de $1.9 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 
| 

Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte | 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint | 
au moins $15 millions. L'enquéte du premier trimes- 
tre de 1980 visait 273 caisses sur un total de 
quelque 3,300. Bien que celles-ci n'aient repré- ~ 
senté que 8.3 % du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, avec un actif en valeur comptable de $37.3 © 
milliards contre $42.6 milliards pour l'ensemble | 
de l'univers. Autrement dit, les 273 régimes déte-_ 
naient 87.6 % de l'actif de toutes les caisses de 
retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour l'ensem- | 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite 4 un | 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans | 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et : 
1'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées a la fin 
du trimestre suivant. f 


| 
. 
: 
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Universe estimates are developed by using 
survey results as the base, supplemented 
th estimates for the funds not surveyed. 
estimates reflect the widely divergent 
estment pattern of the small funds whose 
folios are valued at under $15 million. 
ereas assets in the larger funds are distri- 
ted among stocks, bonds, mortgages, etc., 

e small funds tend to be more heavily in- 
ted in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size, the smaller the 
the higher the proportion in pooled 
unds. Those whose holdings are under 
100,000 in aggregate have over 70% of their 
rtfolio in pooled funds; those with hold- 
gs averaging around $500,000 have over 612 
pooled funds; and for those with assets 
averaging around $3 million the proportion 
drops to 382. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 

e divided into five size groups by value of 
ssets held, as shown in the last annual sur- 
vey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million-$5 million; $5 mil- 
lion-$10 million and $10 million-$15 mil- 
lion. It is assumed that the growth rate for 
ch of these size groups will be the same 

as in the previous year and therefore the 
ifference between the projected income and 
expenditures in each category is taken to be 
the estimated current year cash flow avail- 
ble for investment. For the quarterly esti- 
tes one fourth of the projected cash flow 
in each size group is then added to the port- 
folio components in the same ratio as re- 
corded in the last annual survey. These 
figures are then combined with the data com- 
piled through the quarterly survey to produce 
the universe estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
agement statements for their funds were 
ot available on a quarterly basis. Generally 
jpeaking, the response rate has been excep- 
tionally high and certainly all of the large 
funds, these include three with assets of 
ver $1 billion — consistently reply, with 
non-response limited to the comparatively 
ller funds. Adjustments for the non-res- 
ponse are based either on previous quarterly 
returns or on the annual report. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $15 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obliga- 
tions, hypothéques, etc., les petites caisses ten- 
dent 4 investir davantage dans les caisses com- 
munes dans une proportion étroitement proportion- 
nelle 4 leur taille; plus la caisse est petite, 
plus forte est la proportion de ses avoirs dans 
des caisses communes. Celles dont l'avoir total 
est de moins de $100,000 ont plus de 70 % de leur 
portefeuille dans des caisses communes; celles 
dont l'avoir moyen se situe autour de $500,000 
ont plus de 61 Z% de leur avoir dans des caisses 
communes; pour celles dont l'actif se situe au- 
tour de $3 millions, la proportion tombe a 38 %. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits goupes par le moyen d'une enquéte, vue que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cinq groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derniére en- 
quéte annuelle, 4 savoir: moins de $100,000; 
$100 ,000-$999 ,999, $1 million-$5 millions, $5 
millions-$10 millions et $10 millions-$15 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes de taille sera le méme que 
l'année précédente; par conséquent, la différence 
entre le revenu et les dépenses projetés dans 
chaque catégorie constitue l'estimation des ren- 
trées de l'année courante qui sont disponibles 
pour les placements. Pour les estimations trimes- 
trielles, un quart des rentrées projetées dans 
chaque groupe de taille est ensuite ajouté aux 
divers éléments du portefeuille suivant la méme 
répartition que lors de la derniére enquéte an- 
nuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les états de gestion 
de leur caisse n'étaient pas disponibles trimis- 
triellement. De facon générale, le taux de ré- 
ponse a 6té exceptionnellement fort et toutes les 
grandes caisses, notamment trois ayant un actif 
supérieur 4 $1 milliard — ont toujours répondu, la 
non-réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non-ré- 
ponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


The benchmark for the quarterly estimates Les données de référance pour les estimations 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). de pensions en fiducie, statistique financiére (no | 
Each year the quarterly estimates are com- 74-201 au catalogue). Chaque année, les estima- | 
pared with the benchmark and revisions to the tions trimestrielles sont comparées aux données de | 
preliminary figures previously published are référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif- 
made where necessary. fres préliminaires publiés antérieurement. | 
When new funds reach the $15 million level Quand de nouvelles caisses atteignent le cap 
as recorded in the annual survey they are des $15 millions dans l'enquéte annuelle, on les | 
added to the quarterly selection so that the ajoute 4 1'échantillon trimestriel de maniére que 
level of coverage will remain high. When le champ d'observation demeure élevé. Comparative-— 
compared with the benchmark the quarterly ment aux données de référence, les chiffres tri- 
estimates have consistently been accurate to mestriels se sont toujours révélés précis, ne 
within 1% of the annual figures. s'éloignant pas de plus de 1 Z% des chiffres annuels, 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971-1980 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1971-1980 


$ millions $ millions 
2,500 — — 2,500 


— 2,000} | 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d’argent 


1972 1973 1975 1976 1977 1978 1979 1980 } 


1977 1978 
Assets (book value) 
fléments d'actif TS TT 
(valeur comptable) I Il Itt Iv I Ir 1m wv 


thousands of dollars — milliers de Jollars 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 28,849 29,370 29,183 40,531 60,734 66,175 100,176 104,862 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 376,711 379,937 391,790 466,827 493,535 $03,153 540,894 608,228 
Bonds — Obligations 12,514,550 13,006,593 13,420,084 14,285,491 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 
Stocks — Actions 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,407,737 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 
Mortgages — Hypothéques 3,448,151 3,617,032 3,767,213 4,004 ,692 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 


Real estate and lease-backs — Im- 


meubles et rétrolocations 137,284 138,867 162,752 211,604 221,617 222,868 229,505 247,260 
Miscellaneous — Divers 1,936,903 2,201,225 2,286,207 2,570,834 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 
TOTAL 26,276,491 27,258,186 28,102,935 29,719,651 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 

1979 1980 
I Ir Tt 1v? 1? II 11 Iv 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,952,528 1,984,554 2,043,986 2,054,501 2,115,057 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 109,831 114,892 129,551 221,294 249,644 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 619,183 649,465 683,509 720,716 755 ,609 
Bonds — Obligations 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,881,807 21,714,182 
Stocks — Actions 6,952,562 7,118,409 7,522,584 8,174,043 6,458,934 

_ Morgages — Hypoth@ques 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,498,158 5,608,809 
‘Real estate and lease-backs — Im- 

meubles et rétrolocations 255,490 265,686 293,611 341,128 394 ,848 

‘Miscellaneous — Divers 3,828,076 4,210,695 4,372,312 4,720,252 5,171,309 


36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,611,899 44,468, 992 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1977-1980 


1977 1978 
Income and 
expenditures 
iy, Ea TEL IV : I II IIL IV | 
. 
No. 
thousands of dollars — milliers de dollars 
| 
Income: i 
; 
} 
1 Employer contribu- 687,727 545,018 545,428 798,448 935,272 667,740 624,939 1,047,115 
tions 
; 
2 Employee contribu- 291,051 287,283 292,756 309,318 305,000 3375008 324,747 436,481 — 
tions 
3 Total 978,778 832,301 838,184 O77, 206 1,240,272 £5005), £24) 949 ,686 1,483,596 
4 Investment income 390,201 SOs ae 436,266 658 ,109- 5125433 603,944 543,721 845,083 
| 
5 Net profit on sale 273533 21,816 23,819 35,448 24,088 41,021 47,364 136,.213%) 
of securities 
j 
6 Miscellaneous 4,011 Ad 328 4,799 3,928 8,396 250 3,903 Zo; Lia | 
7 Zotali 421,745 593,910 464,884 697,485 544,917 647,497 594,988 1,009,411 
8 TOTAL INCOME 1,400,523 15426,.211 1,303,068 if SO55255 1,785,189 1,652,618 1,544,674 2,493,007 
Expenditures: 
9 Pension payments 280,179 282,985 293) 5S, 327 220 323,008 328,254 328,738 394,246 
out of funds 4 
10 Cost of pensions 9,874 9,106 14,374 8,966 9,991 8,038 183055 Tres 7 
purchased 
ll Cash withdrawals 59,807 104,603 60,435 66,305 63,011 66,466 126,847 110,327 
12 Administration 8,700 8,656 65 fa2 13,203 1 0LS 11,088 10,690 16,459 
costs 
f 
13. Net loss on sale 24,641 28,743 26,524 49,125 38,031 20,155 10,339 26,874 
of securities ; 
14 Other expenditures 2,030 9,661 Sia bots) 33703 3,841 8,526 2,519 5,090 
15 TOTAL EXPENDITURES 385,231 443,754 406,590 468,573 448,900 443,127 497,288 562,513 


P preliminary figures. 


375,683 


7,651 


76,224 


13,279 


Ill 


691,539 705,401 


423,625 374,568 


1,115,164 1,079,969 


812,061 739,968 
171,736 129,037 

2,683 2,090 
986,480 871,095 


2,101,644 1,951,064 


380,033 393,027 
15,919 8,564 
76,417 83,051 
12,264 12,820 


11,902 


2,943 


512,307 


1v? 


of dollars — milliers de dollars 


815,946 


389,705 


1,205,651 


979,324 


223,784 


10,113 


1,213,221 


2,418,872 


416,888 


9,109 


88,992 


15,486 


6,761 


33,984 


571,220 


II 


980,022 


391,862 


1,371,884 


740,088 


240,863 


86,7735 


1,067,724 


2,439,608 


413,974 


7,771 


105,415 


13,886 


6,243 


3,063 


550,352 


Revenu et dépenses 


Cotisations des 1 
emp loyeurs 


Cotisations des 2 
employés 


Total 3 


Revenu de place- 4 
ments 


Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 


tres 
Divers 6 
Total ? 
REVENU TOTAL 8 
Dépenses: 
Versements des 9 


pensions puisées 
dans la caisse 


Coit des pensions 10 
achetées 

Retraits en es- ll 
péces 

Frais d'adminis- 12 
tration 


Perte nette sur la 13 
vente de titres 


Autres dépenses 14 


TOTAL DES DEPENSES 15 
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QUARTERLY ESTIMATES OF TRUSTEED PENSION ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 

\ FUNDS DE PENSIONS EN FIDUCIE 
SECOND QUARTER 1980 DEUXIEME TRIMESTRE 1980 

The book value of the assets held in La valeur comptable de l'actif des caisses de 

trusteed pension funds was estimated to be pensions en fiducie a été estimée 4 $46.6 mil- 
$46.6 billion at the end of the second liards 4 la fin du deuxiéme trimestre de 1980, 
quarter of 1980, an increase of $8.1 bil- soit une progression de $8.1 milliards sur l'actif 
lion over the assets held a year earlier. détenu un an plus tot. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1971-1980 
Les estimations trimestrielles de |’actif des caisses de pensions, 1971-1980 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
45 — — 45 


Miscellaneous — Divers 

Pooled funds* — Caisses communes * 
Mortgages — Hypothéques 

Stocks — Actions 


Bonds — Obligations 


ium Vv wmv bt bh tive t moive bt on IVE oT IVP on a IVP on ive to hive bo nt 
1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 


* Includes mutual and segregated funds. — Incius les fonds mutuels et caisses séparées 


The investment patterns established in 
the past few years continued to be evident 
in the second quarter of 1980. Bond holdings 
continued to account for nearly half of all 
assets at 49.3%, down slightly from the 49.62 
recorded at the end of the second quarter of 
1979. The proportion of assets held in mort- 
gages also declined over the same period, 
from 13927 in 1979 to 11.9% im 193805 while 
equity holdings remained virtually the same 
at 18.8%. The $5.6 billion classified as 
miscellaneous, largely made up of cash, guar- 
anteed investment certificates, commercial 
paper and other short-term investments, ac- 
counted for 12.0% of total assets, an in- 
crease of $1,407 million over the amount re- 
corded one year earlier. 


Income for the quarter, made up of em- 
ployee and employer contributions of $1.2 
billion, investment income of $983 million 
and other income of $147 million, amounted 
to $2.3 billion. Out of this, expenditures 
of $611 million were met, leaving a net cash 
flow of $1.7 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $20 million or more. 
The survey of the second quarter of 1980 was 
based on 267 funds out of a total of some 
3,245. While these 267 represented only 8.2% 
of all funds, they nevertheless accounted for 
most of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $41.0 billion 
compared with $46.6 billion for the entire 
universe. In other words, 88.0% of the as-— 
sets of all trusteed pension funds were held 
by these 267 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end 
of the following quarter. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $20 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, etc., 


Au cours du deuxiéme trimestre de 1980, les 
investissements ont poursuivi la tendance amorcée 
ces derniéres années. Les obligations ont continué 
de représenter presque la moitié (49.3 2) de l'ac-~ 
tif total, soit légérement moins que la proportion 
(49.6 %) enregistrée 4 la fin du deuxiéme trimestre 
de 1979. Les hypothéques ont diminué aussi au 
cours de la méme période, passant de 13.2 Z de 
l'actif total en 1979 4 11.9 Z en 1980, tandis que 
les actions n'ont presque pas varié (18.8 2). Les © 
$5.6 milliards inscrits au poste "divers", composés 
principalement d'encaisse, de certificats de place— 
ments garantis, d'effets commerciaux et d'autres 
placements 4 court terme, sont intervenus pour 
12.0 % de l'actif total, une augmentation de $1,407 
millions par rapport au montant détenu un an plus 
tot. 


Au cours du trimestre, le revenu s'est élevé a 
$2.3 milliards; il est constitué des cotisations 
des employés et des contributions des employeurs 
($1.2 milliard), du revenu de placements ($983 mil- 
lions) et d'autres revenus ($147 millions). Des 
dépenses de $611 millions ont laissé des rentrées 
nettes de $1.7 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint 
au moins $20 millions. L'enquéte du deuxiéme tri- 
mestre de 1980 visait 267 caisses sur un total de 
quelque 3,245. Bien que celles-ci n'aient repré- 
senté que 8.2 Z du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, avec un actif en valeur comptable de $41.0 
milliards contre $46.6 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. Autrement dit, les 267 régimes déte- 
naient 88.0 % de l'actif de toutes les caisses de 
retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4a un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, 1l'enquéte se limite 4 un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contrG6le et 
1l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $20 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligations, 


| 


: 
! 
| 
{ 
| 
: 


| 


small funds tend to be more heavily in- 
ted in pooled pension funds in a propor- 
on closely related to size, the smaller the 
f the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have 70% of their port- 
olio in pooled funds; those with holdings 
weraging around $500,000 have over 62% in 
yooled funds; and for those with assets aver- 
ng around $3 million the proportion drops 
-O 382. 


Wb 
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Data for these smaller groups cannot be 
btained via a survey since few, if any, 
ntain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 

are divided into five size groups by value of 
assets held, as shown in the last annual sur- 
rey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million-$5 million; $5 million- 
$15 million and $15 million-$20 million. It 
§ assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
yrevious year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for invest- 
ment. For the quarterly estimates one fourth 
the projected cash flow in each size group 
ts then added to the portfolio components in 
the same ratio as recorded in the last annual 
survey. These figures are then combined with 
the data compiled through the quarterly sur- 
‘ey to produce the universe estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
ood indeed. A few respondents reported that 
inagement statements for their funds were 

ot available on a quarterly basis. Generally 
peaking, the response rate has been excep- 
tionally high and certainly all of the large 
inds, these include six with assets of over 
billion — consistently reply, with the 
hon-response limited to the comparatively 
ller funds. Adjustments for the non-re- 
ponse are based either on previous quarterly 
urns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 

the annual survey Trusteed Pension Plans, 

nancial Statistics (Catalogue 74-201). 

ach year the quarterly estimates are com- 

ed with the benchmark and revisions to the 
iminary figures previously published are 

de where necessary. 


When new funds reach the $20 million level 
recorded in the annual survey they are 
added to the quarterly selection so that the 
of coverage will remain high. When 
pared with the benchmark the quarterly 

tes have consistently been accurate to 
n 1% of the annual figures. 
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hypothéques, etc., les petites caisses tendent a 
investir davantage dans les caisses communes dans 
une proportion étroitement proportionnelle a leur 
taille; plus la caisse est petite, plus forte est 
la proportion de ses avoirs dans des caisses com- 
munes. Celles dont l'avoir total est de moins de 
$100,000 ont 70 Z% de leur portefeuille dans des 
caisses communes; celles dont l'avoir moyen se 
situe autour de $500,000 ont plus de 62 Z de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions, la propor- 
tion tombe 4 38 Z. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cinq groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derni@re enquéte 
annuelle, 4 savoir: moins de $100,000; $100,000- 
$999,999, $1 million-$5 millions, $5 millions-$15 
millions et $15 millions-$20 millions. On suppose 
que le taux de croissance de chacun de ces groupes 
de taille sera le méme que l'année précédente; par 
conséquent, la différence entre le revenu et les 
dépenses projetés dans chaque catégorie constitue 
l'estimation des rentrées de l'année courante qui 
sont disponibles pour les placements. Pour les 
estimations trimestrielles, un quart des rentrées 
projetées dans chaque groupe de taille est ensuite 
ajouté aux divers éléments du portefeuille suivant 
la méme répartition que lors de la derniére enquéte 
annuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les états de gestion de 
leur caisse n'étaient pas disponibles trimestriel- 
lement. De facgon générale, le taux de réponse a 
été exceptionnellement fort et toutes les grandes 
caisses, notamment six ayant un actif supérieur 
a $1 milliard — ont toujours répondu, la non- 
réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non- 
réponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére 
no 74-201 au catalogue). Chaque année, les estima- 
tions trimestrielles sont comparées aux données de 
référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif- 
fres préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap des 
$20 millions dans l'enquéte annuelle, on les ajoute 
a l'échantillon trimestriel de maniére que le champ 
d'observation demeure élevé. Comparativement aux 
données de référence, les chiffres trimestriels 
se sont toujours révélés précis, ne s'éloignant 
pas de plus de 1 2 des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971-1980 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1971-1980 


$ millions $ millions 
3,000 — — 3,000 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d’argent 


1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 


TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1977-1980 


TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1977-1980 
————————————————————— 


1977 1978 
Assets (book value) 
fléments d'actif 
(valeur comptable) I Il rIr Iv I Ir II Iv 


SSS a a eee Gee 
thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 28,849 29,370 29,183 40,531 60,734 66,175 100,176 104, 862 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 376,711 379,937 391,790 466,827 493,535 503,153 540,894 608,228 
Bonds — Obligations 12,514,550 13,006,593 13,420,084 14,285,491 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 
Stocks — Actions 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,407,737 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 
Mortgages — Hypothéques 3,448,151 3,617,032 3,767,213 4,004 ,692 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 


Real estate and lease-backs — Im- 


meubles et rétrolocations 137,284 138,867 162,752 211,604 221,617 222,868 229,505 247,260 
Miscellaneous — Divers 1,936,903 2,201,225 2,286,207 2,570,834 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 
TOTAL 26,276,491 27,258,186 28,102,935 29,719,651 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 

1979 1980 
I II Ilr I a¥ Ir lr Iv 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 1,979,084 2,060,906 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 109,831 114,892 129,551 275,035 298,965 308 ,897 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 619,183 649,465 683,509 739,202 774,132 835,022 
Bonds — Obligations 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,925,504 21,955,570 22,985,182 
Stocks — Actions 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 8,477,596 8,761,626 
Morgages — Hypothéques 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 5,419,205 5,528,115 
Real estate and lease-backs — In- 

meubles et rétrolocations 255,490 265,686 293,611 411,198 469,581 499,901 
Miscellaneous — Divers 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,284 5,397,976 5,617,667 
JOTAL 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 44,772,109 46,617,316 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1977-1980 


No. 


10 


EY 


12 


13 


14 


15 


1977 1978 
Income and 
expenditures . 
I 1a IIL IV I Wey III IV 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Income: 
Employer contribu- 687,727 545,018 545,428 798,448 935,272 667,740 624,939 1,047,115 
tions 
Employee contribu- 2915052 287,283 292.716 309,318 305,000 337,381 324,747 436,481 
tions 
Total 978,778 832,301 838,184 1,107,766 V240 7272 LL 0055122 949 ,686 1,483,596 
Investment income 390,201 530, che 436,266 658,109 512,433 603,944 bis Fe Ab 845,083 
Net profit on sale ZT 33. 21,816 23,819 35,448 24,088 41,021 47,364 136,213 
of securities 
Miscellaneous 4,011 45323 4,799 3,928 8,396 Z,O32 3,903 28,115 
Total 421,745 593,910 464,884 697,485 544,917 647,497 594,988 1,009,411 
TOTAL INCOME 1,4005523 LS o26e 2 bal 1,303,068 APSO 5. 251: No O55.L89 1,652,618 1,544,674 2,493,007 
Expenditures: 
Pension payments 280,179 282,985 293,307 BVA bre arall 323,008 328,254 328,738 394,246 
out of funds 
Cost of pensions 9,874 9,106 14,374 8,966 9,991 8,038 L155 9,517 
purchased 
Cash withdrawals 59,807 104,603 60,435 66,305 63,011 66,466 126,847 110,327 
Administration 8,700 8,656 Sete 13,203 11,018 11,088 10,690 16,459 
costs 
Net loss on sale 24,641 28,743 26,524 49,125 38,031 20,755 TOS SS 26,874 
of securities 
Other expenditures 2,030 9,661 3,188 Rays. 3,841 8,526 2,519 5,090 
TOTAL EXPENDITURES 385,231 443,754 406,590 468,573 448,900 443,127 497,288 562, 513 


z a é 
revised figures. 


ed -7J- 


1980 
Revenu et dépenses 
III 1v™ Il III v 
rs — milliers de dollars 
Revenu: 

924,743 691,539 705,401 920,152 1,014,702 772,774 Cotisetions das 1 
employeurs 

379,764 423,625 374,568 382,820 408,957 411,772 Cotisations des 2 
employés 

1,304,507 1,115,164 1,079,969 1,302,972 1,423,659 1,184,546 Total 3 
\ 

624,601 812,061 739,968 1,052,299 817,322 982,555 Revenu de place- 4 
ments 

126,946 171,736 129,037 250,926 328,151 139,155 Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 

2,259 2,683 2,090 19,996 92,713 8,214 Divers 6 

753,806 986,480 871,095 1,323,221 1,238,186 1,129,924 Total 7 

2,058,313 2,101,644 1,951,064 2,626,193 2,661,845 2,314,470 REVENU TOTAL 8 
Dépenses: 

375,683 380,033 393,027 427,132 433,907 450,250 Versements des 9 
pensions puisées 
dans la caisse 

7,651 15,919 8,564 25,271 14,029 41,157 Coft des pensions 10 
achetées 
76,224 76,417 83,051 97,524 113,711 85,704 Retraits en es- 11 
péces 
13,279 12,264 12,820 19,329 14,963 14,142 Frais d'adminis- 12 
tration 
13,167 12,096 11,902 5,953 4,140 6,491 Perte nette sur la 13 
vente de titres 
2,847 2,567 2,943 37,779 3,846 13,167 Autres dépenses 14 
488,851 499,296 512,307 612,988 584,596 610,911 TOTAL DES DEPENSES 15 


rectifiés 


Price: Canada, $2.50, $10.00 a year 
Other Countries, $3.00, $12.00 a year 


a ESTIMATES OF TRUSTEED PENSION 
FUNDS 


Third Quarter 1980 


The book value of assets held in trusteed 
pension funds was estimated to be $48.5 bil- 
lion at the end of the third quarter of 1980, 
an increase of $1.8 billion over the previous 
quarter and $8.5 billion over the assets held 
a year earlier. 


CATALOGUE 74-001 QUARTERLY — TRIMESTRIEL / ISSN 0700-205x Vol. 8, No. 3 


DEPOSITORY LIBRAAT MAT Reis. 


Prix: Canada, $2.50, $10.00 par année 
Autres pays, $3.00, $12.00 par année 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 
DE PENSIONS EN FIDUCIE 


Troisiéme trimestre 1980 


La valeur comptable de l'actif des caisses de 
pensions en fiducie a été estimée a $48.5 milliards 
€ la fin du troisiéme trimestre de 1980, soit une 
progression de $1.8 milliard par rapport au trimes- 
tre précédent et de $8.5 milliards sur l'actif dé- 
tenu un an plus tot. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1971-1980 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1971-1980 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
45— 


Miscellaneous — Divers 


Pooled funds * — Caisses communes * 


Mortgages — Hypotheques 
Stocks — Actions 


Bonds — Obligations 


Roll MI both MR IV od tl kV ta ME AY 
1971 1972 1973 1974 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


iW WIV Eo ot ih IV tot iv tot hiv to nt tv 
1976 1977 1978 1979 1980 


* Includes mutual and segregated funds. — Incius les fonds mutuels et caisses séparées 


P ab bcatiom 


The investment patterns established in the 
past few years continued to be evident in the 
third quarter of 1980. 
to account for nearly half of all assets at 
49.2%, virtually unchanged from the 49.3% re- 


corded at the end of the third quarter of 1979. 


Equity investments increased slightly over the 
same period from 18.8Z to 19.2Z while the pro- 
portion held in mortgages declined from 13.1% 
to 11.8%. The $5.7 billion classified as mis- 
cellaneous, largely made up of cash, deposits 
in chartered banks, commercial paper and other 
short-term investments, accounted for 11.8% of 
total assets, an increase of $1,361 million 
over the amount recorded one year earlier. 


Income for the quarter, made up of em- 
ployee and employer contributions of $1.2 
billion, investment income of $908 million 
and other income of $171 million, amounted 
to $2.3 billion. Out of this, expenditures 
of $576 million were met, leaving a net cash 
flow of $1.7 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $20 million or more. 
The survey of the third quarter of 1980 was 
based on 268 funds out of a total of some 
3,245. While these 268 represented only 8.2% 
of all funds, they nevertheless accounted for 
most of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $42.6 billion 
compared with $48.5 billion for the entire 
universe. In other words, 88.0% of the as-—- 
sets of all trusteed pension funds were held 
by these 268 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end 
of the following quarter. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $20 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, etc., 


Bond holdings continued 


Au cours du troisiéme trimestre de 1980, les 
investissements ont poursuivi la tendance amorcée 
ces derniéres années. Les obligations ont conti- 
nué de représenter presque la moitié (49.2 Z%) de 


_l'actif total, soit pratiquement la méme proportion 


que celle qui a été enregistrée a la fin du troi- 
siéme trimestre de 1979 (49.3 Z). L'actif sous 


forme d'actions a légérement augmenté au cours de la 
méme période, passant de 18.8 % a 19.2 %, tandis que 


les hypothéques ont baissé de 13.1 Z 411.8 Z%. Les 
$5.7 milliards inscrits au poste "divers", composés 
principalement d'encaisse, de dépdts dans des ban- 


ques a charte, d'effets commerciaux et d'autres pla- 


cements 4 court terme, sont intervenus pour 11.8 % 
de l'actif total, soit une augmentation de $1,361 

millions par rapport au montant détenu un an plus 

BOL. 


Au cours du trimestre, le revenu s'est élevé a 
$2.3 milliards; il est constitué des cotisations 
des employés et des contributions des employeurs 
($1.2 milliard), du revenu de placements ($908 mil- 
lions) et d'autres revenus ($171 millions). Des 
dépenses de $576 millions ont laissé des rentrées 
nettes de $1.7 milliard. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint 
au moins $20 millions. L'enquéte du troisiéme tri- 
mestre de 1980 visait 268 caisses sur un total de 
quelque 3,245. Bien que celles-ci n'aient repré- 
senté que 8.2 Z% du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, avec un actif en valeur comptable de $42.6 
milliards contre $48.5 milliards pour l'ensemble 
de l'univers. Autrement dit, les 268 régimes déte- 
naient 88.0 % de l'actif de toutes les caisses de 
retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour établir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite a un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 
diés par la poste; la collecte, le contréle et 
1'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées a4 la fin 
du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $20 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligations, 


the small funds tend to be more heavily in- 
vested in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size, the smaller the 
fund the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have 70% of their port- 
folio in pooled funds; those with holdings 
averaging around $500,000 have over 62% in 
pooled funds; and for those with assets aver- 
aging around $3 million the proportion drops 
fo 382. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 

_ for quarterly estimates the smaller funds 

F are divided into five size groups by value of 
assets held, as shown in the last annual sur- 
vey, namely! under $100,000; $100,000- 

— - $999, 999; $1 million-$5 million; $5 million- 
4s million and $15 million-$20 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 

Dehese size groups will be the same as in the 

previous year and therefore the difference 

between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for invest- 
ment. For the quarterly estimates one fourth 

of the projected cash flow in each size group 

is then added to the portfolio components in 

the same ratio as recorded in the last annual 

survey. These figures are then combined with 

the data compiled through the quarterly sur- 
vey to produce the universe estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
Management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Generally 
“speaking, the response rate has been excep- 
eeenelty high and certainly all of the large 
funds, these include six with assets of over 
“41 billion — consistently reply, with the 
non-response limited to the comparatively 
pemaller funds. Adjustments for the non-re- 
sponse are based either on previous quarterly 
returns or on the annual report. 


y The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 

Each year the quarterly estimates are com- 
red with the benchmark and revisions to the 
og ped figures previously published are 
pose where necessary. 


When new funds reach the $20 million level 
recorded in the annual survey they are 
added to the quarterly selection so that the 
evel of coverage will remain high. When 
ared with the benchmark the quarterly 
timates have consistently been accurate to 
thin 1% of the annual figures. 


ae. ee 


hypoth@ques, etc., les petites caisses tendent 3 
investir davantage dans les caisses communes dans 
une proportion étroitement proportionnelle 4 leur 
taille; plus la caisse est petite, plus forte est 
la proportion de ses avoirs dans des caisses com- 
munes. Celles dont L'avoir total est de moins de 
$100,000 ont 70 Z de leur portefeuille dans des 
caisses communes; celles dont l'avoir moyen se 
situe autour de $500,000 ont plus de 62 % de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions, la propor- 
tion tombe 4 38 Z. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cinq groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derniére enquéte 
annuelle, 4 savoir: moins de $100,000; $100,000- 
$999,999, $1 million-$5 millions, $5 millions-$15 
millions et $15 millions-$20 millions. On suppose 
que le taux de croissance de chacun de ces groupes 
de taille sera le méme que l'année précédente; par 
conséquent, la différence entre le revenu et les 
dépenses projetés dans chaque catégorie constitue 
l'estimation des rentrées de l'année courante qui 
sont disponibles pour les placements. Pour les 
estimations trimestrielles, un quart des rentrées 
projetées dans chaque groupe de taille est ensuite 
ajouté aux divers éléments du portefeuille suivant 
la méme répartition que lors de la derniére enquéte 
annuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les états de gestion de 
leur caisse n'étaient pas disponibles trimestriel- 
lement. De facgon générale, le taux de réponse a 
été exceptionnellement fort et toutes les grandes 
caisses, notamment six ayant un actif supérieur 
a $1 milliard — ont toujours répondu, la non- 
réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non- 
réponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére 
no 74-201 au catalogue). Chaque année, les estima- 
tions trimestrielles sont comparées aux données de 
référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif- 
fres préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap des 
$20 millions dans l'enquéte annuelle, on les ajoute 
a l'échantillon trimestriel de maniére que le champ 
d'observation demeure élevé. Comparativement aux 
données de référence, les chiffres trimestriels 
se sont toujours révélés précis, ne s'éloignant 
pas de plus de | Z des chiffres annuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1971-1980 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1971-1980 


$ millions $ millions 
3,000 == == 3/000) 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d'argent 


Si 1975 1976 1977 1978 1979 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 


Mutual funds — Placements dans les 


fonds mutuels 
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1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1977-1980 
TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1977-1980 


eee Ee 


1977 


thousands of dollars — milliers de Jollars 


1,513,036 1,551,879 1,601,127 
28,849 29,370 29,183 
376,711 379,937 391,790 
12,514,550 13,006,593 13,420,084 
6,321,007 6,333,283 6,444,579 
3,448,151 3,617,032 3,767,213 
137,284 138,867 162,752 
1,936,903 2,201,225 2,286,207 
26,276,491 27,258,186 28,102,935 
1979 
I Ir Ilr 
1,952,528 1,984,554 2,043,986 
109,831 114,892 129,551 
619,183 649 ,465 683,509 
18,225,527 19,085,082 19,707,123 
6,952,562 7,118,409 7,522,584 
4,872,628 5,069,857 5,240,508 
255,490 265,686 293,611 
3,828,076 4,210,695 4,372,312 
36,815,825 38,498,640 39,993,184 


1,731,935 


40,531 


466,827 


14,285,491 


6,407,737 


4,004 ,692 


211,604 


2,570,834 
29,719,651 
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1,922,593 


275,035 


739, 202 


20,925,504 


7,935,289 


5,319, 540 


411,198 


5,183, 284 


42,711,645 


1978 


1,762,719 


60,734 


493,535 


15,040,910 


6,471,013 


4,181,783 


221,617 


2,838,799 


31,071,110 


1980 


1™ 


1,979,084 


298,965 


774,132 


21,955,570 


8,477,596 


5,419,205 


469,581 


5,397,976 


44,772,109 


Ir 


1,822,996 


66,175 


503,153 


15,648,869 


6,600,742 


4,346,152 


222,868 


3,069,175 


32,280,130 


Il 


2,060,906 


308 ,897 


835,022 


22,985,182 


8,781,626 


5,528,115 
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5,617,667 


46,617,316 
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1,862,530 


100,176 


540,894 


16,196,003 


6,705,326 


4,482,200 


229,505 


3,251,516 
33,368,150 


Ill 


897,439 


23,664,723 


9,300,045 


5,708,817 


528,870 


5,733,718 
45,459,349 


1,899,690 


104, 862 


608,228 


17,135,799 


4,748,114 


247,260 


3,854,057 


35,244,418 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1977-1980 


no 170) 
Income and 
expenditures 
I ok IIl IV 
No. 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Income: 
1 Employer contribu- 687,727 545,018 545,428 798,448 
tions 
2 Employee contribu- 291,051 287,283 292,756 309,318 
tions 
3. Total 978,778 832,301 838,184 1,107,766 
4 Investment income 390,201 530,774 436,266 658,109 
5 Net profit on sale Dig DOS 21,816 23,819 35,448 
of securities 
6 Miscellaneous 4,011 41,323 4,799 3,928 
7 Total 421,745 593,910 464,884 697,485 
8 TOTAL INCOME 1,400,523 1,426,200 1,303,068 1,805,251 
Expenditures: 
9 Pension payments 280,179 282,985 Pas ee 8 ag S27 522% 
out of funds 
10 Cost of pensions 9,874 9,106 14,374 8,966 
purchased 
11 Cash withdrawals 59,807 104,603 60,435 66,305 
12 Administration 8,700 8,656 8,752 $3205. 
costs 
13 Net loss on sale 24,641 28,743 26,524 49,125 
of securities 
14 Other expenditures 2,030 9,661 3,188 3753 
15 TOTAL EXPENDITURES 385,231 443,754 406,590 468,573 


r ; ; 
revised figures. 


1978 

I II III IV 
935,272 667,740 624,939 1,047,115 
305,000 337,381 324,747 436,481 
1,240,272 1,005,121 949 , 686 1,483,596 
512,433 603,944 543,721 845,083 
24,088 41,021 47,364 136,213 
8,396 25 532 3,903 28,115 
544,917 647,497 594,988 1,009,411 
1,785,189 1,652,618 1,544,674 2,493,007 
323,008 328,254 328,738 394,246 
9399) 8,038 18,155 95 Oe 
63,011 66,466 126,847 110,327 
11,018 11,088 10,690 16,459 
38,031 205055) 10,339 26,874 
3,841 8,526 PSI) 5,090 
448,900 443,127 497,288 562,513 
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691,539 
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812,061 
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rectifiés 


III 


705,401 


374,568 


1,079,969 


739,968 


129,037 


2,090 


871,095 


1,951,064 


393,027 


8,564 


83,051 


12,820 


11,902 


2,943 


$12,307 


Iv" 


of dollars — milliers de dollars 


920,152 


382,820 


1,302,972 


1,052,299 


250,926 


19,996 


1,323,221 


2,626,193 


427,132 


25,271 


97,524 


19,329 


5,953 


37,779 


612,988 


Se Af 


1980 


1,014,702 


408,957 


1,423,659 


817,322 


328,151 


92,713 


1,238,186 


2,661,845 


433,907 


14,029 


113,711 


14,963 


4,140 


3,846 


584,596 


Il 


772,774 


411,772 


1,184,546 


982,555 


139,155 


8,214 


1,129,924 


2,314,470 


450,250 


41,157 


85,704 


14,142 


6,491 


13,167 


610,911 


estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1977-1980 
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771,155 


456,731 


1,227,886 


907,973 


165,164 


5,569 


1,078,706 


2,306,592 


451,098 


10,920 


87,559 


15,767 


6,310 


4,518 


576,172 


Revenu et dépenses 


Revenu: 

Cotisations des 1 
emp loyeurs 

Cotisations des 2 
employés 

Total 3 

Revenu de place- 4 
ments 

Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 

Divers 6 

Total 7 

REVENU TOTAL 8 

Dépenses: 

Versements des 9 


pensions puisées 
dans la caisse 


CoGt des pensions 10 
achetées 


Retraits en es- ll 


péces 


Frais d'adminis- 12 
tration 


Perte nette sur la 13 
vente de titres 


Autres dépenses 14 


TOTAL DES DSPENSES 15 
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Quatriéme trimestre 1980 


Les estimations provisoires tirées de l'enquéte 
trimestrielle sur les caisses de pensions en fidu- 


indicate that at the end of 1980 these funds cie révélent qu'a la fin de 1980, ces caisses dé- 


held over $50 billion in invested assets at 
book value, an increase of $8 billion over 
the amount held one year earlier. 


tenaient un actif d'une valeur comptable de plus 
de $50 milliards, ce qui représente une augmenta- 


It is tion de $8 milliards par rapport au montant détenu 
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Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1971-1980 
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estimated that an additional $14 billion was 
held under a variety of insurance company 
contracts to provide future benefits to pri- 
vate pension plan members as well. These 
funds are not included in this study, except 
for some $900 million invested by trusteed 
pension fund managers in segregated funds of 
insurance companies as part of their total 
holdings. 


Some slight changes were recorded in the 
investment patterns of trusteed pension 
funds over the four quarters of 1980. 
Whereas the proportion held in bonds re- 
mained virtually unchanged at 49%, equities 
increased from 18.6% to 19.7% and invest- 
ments in mortgages declined from 12.5Z to 
11.5% of total assets. That portion of the 
assets classified as miscellaneous, largely 
made up of cash, deposits in chartered 
banks, commercial paper and other short-term 
investments, recorded a slight decline in 
terms of the percentage of total assets, a 
reversal from the trend established in the 
previous three years. They continued, how- 
ever, to amount to nearly $6 billion. 


Income of these funds for the fourth 
quarter of 1980, made up of employee and em- 
ployer contributions of nearly $1.5 billion, 
investment income of $1,225 million and 
other income of $224 million, amounted to 
$2.9 billion. Out of this, expenditures 
of $675 million were met, leaving a net cash 
flow of $2.3 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $20 million or more. 
The survey of the fourth quarter of 1980 was 
based on 270 funds out of a total of some 
3,245. While these 270 represented only 8.2% 
of all funds, they nevertheless accounted for 
most of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $44.8 billion 
compared with $50.8 billion for the entire 
universe. In other words, 88.2% of the as- 
sets of all trusteed pension funds were held 
by these 270 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates, The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 


Km 


un an plus t6t. Par ailleurs, on estime A $14 
milliards l'actif détenu en vertu de divers con- 
trats conclus avec des sociétés d'assurance en vue 
de fournir des prestations futures aux adhérents 
des régimes de pensions privés. Les avoirs de ces 
caisses ne sont pas compris dans cette étude, ex- 
ception faite de quelque $900 millions placés par 
les gestionnaires des caisses de pensions en fidu- 
cie dans des caisses séparées de sociétés d'assu- 
rance comme partie intégrante du total de leurs 
avoirs. 


Au cours des quatre trimestres de 1980, cer- 
tains changements mineurs ont été observés dans 
les investissements des caisses de pensions en fi- 
ducie. La proportion d'obligations est demeurée 
presque inchangée (49 Z%), mais celle des actions 
est passée de 18.6 Z 4 19.7 Z%, alors que 1l'actif 
sous forme d'hypothéques est tombé de 12.5 Z% a 
11.5 2 de i" actit totale palhanpart ded acelh anes 
crite au poste "divers", composée principalement 
d'encaisse, de dépdts dans des banques 4 charte, 
d'effets commerciaux et d'autres placements 4 
court terme, a légérement diminué en pourcentage 
de l'actif total, ce qui vient renverser la ten- 
dance observée au cours des trois années précéden- 
tes. Cependant, ce montant se chiffre toujours a 
prés de $6 milliards. 


Au cours du quatrieme trimestre de 1980, le re- 
venu des caisses de pensions en fiducie s'est éle- 
vé a $2.9 milliards; il est constitué des cotisa- 
tions des salariés et des contributions des 
employeurs (prés de 1.5 milliard), du revenu de 
placements ($1,225 millions) et d'autres revenus 
($224 millions). Des dépenses de $675 millions ont 
laissé des rentrées nettes de $2.3 milliards. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint 
au moins $20 millions. : 
mestre de 1980 visait 270 caisses sur un total de 
quelque 3,245. Bien que celles-ci n'aient repré- 
senté que 8.2 Z du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, avec un actif en valeur comptable de $44.8 
milliards contre $50.8 milliards pour 1'ensemble 
de l'univers. 
naient 88.2 Z de l'actif de toutes les caisses de 
retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un petit groupe d'enquétés, 
tout en constituant une base de données suffisante 
pour @tablir des estimations fiables pour 1'ensem- 
ble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se limite A un 
groupe maniable, de sorte qu'il y a moyen de col- 
lecter, d'exploiter et d'analyser les données dans 
de trés courts délais. Deux semaines aprés la fin 
de chaque trimestre, les questionnaires sont expé- 


L'enquéte du quatriéme tri- 


Autrement dit, les 270 régimes déte- 


mailed out. Collection, editing and tabula- 


'tion takes about eight weeks, so that esti- 


mates are produced and released by the end 
of the following quarter. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $20 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, etc., 
the small funds tend to be more heavily in- 
vested in pooled pension funds in a propor- 
tion closely related to size, the smaller the 
fund the higher the proportion in pooled 
funds. Those whose holdings are under 
$100,000 in aggregate have 70% of their port- 
folio in pooled funds; those with holdings 
averaging around $500,000 have over 62% in 
pooled funds; and for those with assets aver- 
aging around $3 million the proportion drops 
to 382. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into five size groups by value of 
assets held, as shown in the last annual sur- 
vey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million-$5 million; $5 million- 
$15 million and $15 million-$20 million. It 
is assumed that the growth rate for each of 
these size groups will be the same as in the 
previous year and therefore the difference 
between the projected income and expenditures 
in each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for invest- 
ment. For the quarterly estimates one fourth 
of the projected cash flow in each size group 
is then added to the portfolio components in 
the same ratio as recorded in the last annual 
survey. These figures are then combined with 
the data compiled through the quarterly sur- 
vey to produce the universe estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
Management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Generally 
speaking, the response rate has been excep- 
tionally high and certainly all of the large 
funds, these include six with assets of over 
$1 billion — consistently reply, with the 
non-response limited to the comparatively 
smaller funds. Adjustments for the non-re- 
sponse are based either on previous quarterly 
returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 


Financial Statistics (Catalogue 74-201). 


diés par la poste; la collecte, le contréle et 
l'exploitation prennent environ huit semaines, de 
sorte que les estimations sont publiées 4 la fin 
du trimestre suivant. 


Pour établir les estimations pour l'univers, on 
utilise les résultats de l'enquéte, auxquels on 
ajoute certaines estimations pour les caisses non 
recensées. Ces estimations tiennent compte de di- 
vergences considérables dans les régimes de place- 
ment des petites caisses dont le portefeuille vaut 
moins de $20 millions. Alors que l'actif des 
grandes caisses est réparti en actions, obligations, 
hypothéques, etc., les petites caisses tendent 4 
investir davantage dans les caisses communes dans 
une proportion étroitement proportionnelle 4 leur 
taille; plus la caisse est petite, plus forte est 
la proportion de ses avoirs dans des caisses com- 
munes. Celles dont l'avoir total est de moins de 
$100,000 ont 70 Z% de leur portefeuille dans des 
caisses communes; celles dont l'avoir moyen se 
situe autour de $500,000 ont plus de 62 Z de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions, la propor- 
tion tombe 4 38 Z%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour ces 
petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu que 
trés peu de ces caisses ont des dossiers trimes- 
triels. Par conséquent, pour les estimations tri- 
mestrielles, les petites caisses sont divisées en 
cinq groupes de taille en fonction de la valeur de 
leur actif tel qu'il ressort de la derniére enquéte 
annuelle, 4 savoir: moins de $100,000; $100,000- 
$999,999, $1 million-$5 millions, $5 millions-$15 
millions et $15 millions-$20 millions. On suppose 
que le taux de croissance de chacun de ces groupes 
de taille sera le méme que l'année précédente; par 
conséquent, la différence entre le revenu et les 
dépenses projetés dans chaque catégorie constitue 
l'estimation des rentrées de l'année courante qui 
sont disponibles pour les placements. Pour les 
estimations trimestrielles, un quart des rentrées 
projetées dans chaque groupe de taille est ensuite 
ajouté aux divers éléments du portefeuille suivant 
la méme répartition que lors de la derniére enquéte 
anmnuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec les 
données réunies lors de l'enquéte trimestrielle, 
ce qui donne les estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excellente. 
Certains ont signalé que les états de gestion de 
leur caisse n'étaient pas disponibles trimestriel- 
lement. De facon générale, le taux de réponse a 
été exceptionnellement fort et toutes les grandes 
caisses, notamment six ayant un actif supérieur 
a $1 milliard — ont toujours répondu, la non- ~ 
réponse se limitant aux caisses comparativement 
plus petites. Les corrections dues 4 la non- 
réponse sont fondées soit sur les déclarations tri- 
mestrielles précédentes, soit sur la déclaration 
annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel Régimes 


de pensions en fiducie, statistique financiére 


Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When new funds reach the $20 million level 
as recorded in the annual survey they are 
added to the quarterly selection so that the 
level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Ta 


no 74-201 au catalogue). Chaque année, les estima- 
tions trimestrielles sont comparées aux données de 
référence, et l'on revise, s'il y a lieu, les chif- 
fres préliminaires publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap des 
$20 millions dans l'enquéte annuelle, on les ajoute 
a 1'échantillon trimestriel de maniére que le champ 
d'observation demeure élevé. Comparativement aux 
données de référence, les chiffres trimestriels 
se sont toujours révélés précis, ne s'éloignant 
pas de plus de 1 % des chiffres annuels. 
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Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1971-1980 
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TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1977-1980 


TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1977-1980 


1977 1978 
Assets (book value) 
fléments d' actif SS 
(valeur comptable) I It 1tr Iv I Ir Ilr Iv 


a 
thousands of dollars — milliers de dollars 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,513,036 1,551,879 1,601,127 1,731,935 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 28,849 29,370 29,183 40,531 60,734 66,175 100,176 104, 862 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 376,711 379,937 391,790 466,827 493,535 $03,153 540,894 608,228 
Bonds — Obligations 12,514,550 13,006,593 13,420,084 14,285,491 15,060,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 
Stocks — Actions 6,321,007 6,333,283 6,444,579 6,407,737 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 
Mortgages — Hypothéques 3,448,151 3,617,032 3,767,213 4,004 ,692 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 


Real estate and lease-backs — Im- 


meubles et rétrolocations 137,284 138,867 162,752 211,604 221,617 222,868 229,505 247,260 
Miscellaneous — Divers 1,936,903 2,201,225 2,286,207 2,570,834 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 
TOTAL 26,276,491 27,258,186 28,102,935 29,719,651 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,264,418 

1979 1980 
I II III Iv i Il rr? rvP 


Pooled funds — Placements dans des 
caisses communes 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 1,979,084 2,060,906 2,083, 867 2,273,174 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds mutuels 109,831 114,892 129,551 275,035 298,965 308 ,897 341,870 365,137 


Segregated funds of insurance compa- 
nies — Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 619,183 649,465 683,509 739, 202 774,132 835,022 897,439 901,251 
Bonds — Obligations 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,925,504 21,955,570 22,985,182 23,864,723 24,993,204 
Stocks — Actions 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 8,477,596 8,781,626 9,300,045 10,012,990 
Morgages — Hypothéques 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,820,613 
db peg Loerie on 255,490 265,686 293,611 411,196 469,581 499,901 528,870 556,448 

. Miscellaneous — Divers 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183, 284 5,397,976 5,617,667 5,733,718 5,970,926 
TOTAL 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 44,772,109 46,617,316 48,459,349 50,793,743 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1977-1980 


1977 1978 
Income and _ 
expenditures 
I II III IV E II ERY 
No. 
thousands of dollars — milliers de dollars 
Income: 
1 Employer contribu- 687,727 545,018 545,428 798,448 935,272 667,740 624,939 
tions 
2 Employee contribu- 291,051 287,283 292,756 309,318 305,000 337,381 324,747 
tions 
3 Total 978,778 832,301 838,184 1,107,766 1,240,272 1,005,121 949 ,686 
4 Investment income 390,201 5305 771 436,266 658,109 © 512,433 603,944 543,721 
5 Net profit on sale VAT tn Yo 1 21,816 23,819 35,448 24,088 41,021 47,364 
of securities 
6 Miscellaneous 4,011 GL 323 4,799 3,928 8,396 Va e vA 3,903 
7 Total 421,745 593,910 464, 884 697,485 544,917 647,497 594,988 
8 TOTAL INCOME 1,400,523 1,426,211 1,303,068 1,805,251 1,785,189 1,652,618 1,544,674 
Expenditures: 
9 Pension payments 280,179 282,985 293: 317 3275220 323,008 328,254 328,738 
out of funds 
10 Cost of pensions 9,874 9,106 14,374 8,966 9,991 8,038 18,155 
purchased 
1l Cash withdrawals 59,807 104,603 60,435 66,305 63,011 66,466 126,847 
12 Administration 8,700 8,656 8,752 13,203 11,018 11,088 10,690 
costs 
13 Net loss on sale 24,641 28,743 26,524 49,125 38,031 20,755 10,339 
of securities 
14 Other expenditures 2,030 9,661 3,188 33753 3,841 8,526 2,519 
15 TOTAL EXPENDITURES 385,231 443,754 406,590 468,573 448,900 443,127 497,288 
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U 2. Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1977-1980 
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Revenu et dépenses 
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of dollars — milliers de dollars 


Revenu: 

Cotisations des 1 
employeurs 

Cotisations des 2 
employés 

Total 3 

Revenu de place- 4 
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REVENU TOTAL 8 
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QUARTERLY ESTIMATES OF TRUSTEED PENSION 


FIRST QUARTER 1981 


Preliminary estimates derived from the 
quarterly survey of trusteed pension funds 
indicate that at the end of the first 
quarter of 1981 these funds held over $53 
billion in invested assets at book value, an 
increase of $2.3 billion over the previous 
quarter and $8.3 billion over the amount 
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“ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 


DE PENSIONS EN FIDUCIE 
PREMIER TRIMESTRE 1981 


Les estimations provisoires tirées de l'en- 
quéte trimestrielle sur les caisses de pensions 


en fiducie révélent qu'a la fin du premier 
trimestre de 1981, ces caisses détenaient un 
actif d'une valeur comptable de plus de $53 


milliards, ce qui représente une augmentation de 
$2.3 milliards par rapport au trimestre précédent 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1972-1981 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pensions, 1972-1981 
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held one year earlier. It is estimated that 
an additional $14 billion was held under a 
variety of insurance company contracts to 
provide future benefits to private pension 
plan members as well. These funds are not 
included in this study, except for some $880 
million invested by trusteed pension fund 
managers in segregated funds of insurance 
companies as part of their total holdings. 


It must be remembered that the $880 
million is only part of the pension plan 
deposits in segregated funds of insurance 
companies. In fact, it is estimated that in 
excess of $6 billion is held by insurance 
companies in Canada, under Section 81(5) of 
the Canadian and British Insurance Companies 
Act, as reserves to provide future benefits 
for pension plan members. 


The investment patterns established in 
1980 continued to be evident in the first 
quarter of 1981. Bond holdings remained vir- 
tually unchanged at 49.2%. The portions in- 
vested in mortgages and miscellaneous short- 
term holdings continued to decline, whereas 
equities for the first time since the third 
quarter of 1978 exceeded 20% of total as- 
sets. 


Income of these funds for the first quar- 
ter of 1981, made up of employee and en- 
ployer contributions of $1.5 billion, inves- 
tment income of $1,026 million and other 
income of $160 million, amounted to nearly 
$2.7 billion. Out of this, expenditures of 
$677 million were met, leaving a net cash 
flow of $2 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are based on a survey of those 
funds having assets of $20 million or more. 
The survey of the first quarter of 1981 was 
based on 269 funds out of a total of some 
3,245. While these 269 represented only 8.2% 
of all funds, they nevertheless accounted 
for most of the portfolio holdings with the 
book value of assets amounting to $46.8 bil- 
lion compared with $53.1 billion for the 
entire universe. In other words, 88.2% of 
the assets of all trusteed pension funds 
were held by these 269 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of res- 
pondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
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plus tét. Par ailleurs, on estime a $14 milliards 
l'actif détenu en vertu de divers contrats con- 
clus avec des sociétés d'assurance en vue de 
fournir des prestations futures aux adhérents des 
régimes de pensions privés. Les avoirs de ces 
caisses ne sont pas compris dans cette étude, ex- 
ception faite de quelque $880 millions placés par 
les gestionnaires des caisses de pensions en 
fiducie dans des caisses séparées de sociétés 
d'assurance en tant que partie intégrante de 
leurs avoirs. 


Il est important de souligner que ces $880 
millions ne constituent qu'une partie des dépdts 
des régimes de retraite dans ce mode de place- 
ment. Les derniéres estimations montrent en 
effet qu'environ $6 milliard étaient detenus, 
conformément a l'article 81(5) de la Loi sur les 
compagnies d'assurance canadiennes et britanni- 
ques, dans l'objectif de procurer des prestations 
futures aux participants de ces régimes de 
retraite. 


Au cours de ce premier trimestre de 1981, les 
investissements ont poursuivi la tendance obser- 
vée en 1980. La partie de l'actif détenue en 
obligations est demeurée sensiblement la méme 4 
49.2%. Les montants investis dans les hypothéques 
et dans les placements divers A court terme ont 
continué a décroftre, tandis que les actions ont 
représenté pour la premiére fois depuis le troi- 
siéme trimestre de 1978, plus de 20% de l'actif 
total. 


Au cours du premier trimestre de 1981, le 
revenu des caisses de pensions en fiducie s'est 
élevé 4 environ $2.7 milliards; il est constitué 
des cotisations des salariés et des contributions 
des employeurs ($1.5 milliard), du revenu de pla- 
cements ($1,026 millions) et d'autres revenus 
($160 millions). Des dépenses de $677 millions 
ont laissé des rentrées nettes de $2 milliards. 


Portée et méthodologie de 1" enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
pensions en fiducie sont fondées sur une enquéte 
réalisée auprés des caisses dont l'actif atteint 
au moins $20 millions. L'enquéte du premier tri- 
mestre de 1981 visait 269 caisses sur un total de 
quelque 3,245. Bien que celles-ci n'aient repré- 
senté que 8.2% du nombre total, elles détenaient 
néanmoins la plus grande partie du portefeuille 
global, soit un actif en valeur comptable de 
$46.8 milliards contre $53.1 milliards pour 1l'en- 
semble de l'univers. Autrement dit, les 269 régi- 
mes détenaient 88.2% de l'actif de toutes les 
caisses de retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un @chantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
sante pour @établir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se 
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manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
‘tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion takes about eight weeks, so that esti- 
mates are produced and released by the end 
of the following quarter. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $20 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heav- 
ily invested in pooled pension funds in a 
proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdings are 
under $100,000 in aggregate have 70% of 
their portfolio in pooled funds; those with 
holdings averaging around $500,000 have over 
62% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 38%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into five size groups. by 
value of assets held, as shown in the 
last annual survey, namely: under $100,000; 
$100 ,000-$999 ,999; $1 million-$5 million; $5 
million-$15 million and $15 million-$20 mil- 
lion. It is assumed that the growth rate for 
each of these size groups will be the same 
as in the previous year and therefore the 
difference between the projected income and 
expenditures in each category is taken to be 
the estimated current year cash flow availa- 
ble for investment. For the quarterly esti- 
Mates one fourth of the projected cash flow 
in each size group is then added to the 
portfolio components in the same ratio as 
recorded in the last annual survey. These 
figures are then combined with the data com 
piled through the quarterly survey to pro- 
duce the universe estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
| Management statements for their funds were 
mot available on a quarterly basis. Gener- 

ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include six with assets 
of over $1 billion - consistently reply, 
with the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
_mon-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 
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limite 4 un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent environ huit se- 
maines, de sorte que les estimations sont pu- 
bliées 4 la fin du trimestre suivant. 


Pour 6tablir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées. Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les régimes de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $20 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en ac- 
tions, obligations, hypothéques, etc., les peti- 
tes caisses tendent a investir davantage dans les 
caisses communes dans une proportion &troitement 
proportionnelle a leur taille; plus la caisse est 
petite, plus forte est la proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont 70% de 
leur portefeuille dans des caisses communes; 
celles dont l'avoir moyen se situe autour de 
$500,000 ont plus de 62% de leur avoir dans des 
caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de $3 millions, la proportion tombe 
a 38%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en cing groupes en fonction de la valeur de 
l'actif qu'elles détenaient lors de la derniére 
enquéte annuelle, Aa savoir: moins de $100,000; 
$100 ,000-$999 ,999, $1 million-$5 millions, $5 
millions-$15 millions et $15 millions-$20 mil- 
lions. On suppose que le taux de croissance de 
chacun de ces groupes sera le méme que l'année 
précédente; par conséquent, la différence entre 
le revenu et les dépenses projetés dans chaque 
catégorie constitue l'estimation des rentrées de 
l'année courante qui sont disponibles pour les 
placements. Pour les estimations trimestrielles, 
un quart des rentrées projetées dans chaque 
groupe est ensuite ajouté aux divers éléments du 
portefeuille suivant la méme répartition que lors 
de la derni@ére enquéte annuelle. Ensuite on com 
bine ces chiffres avec les données réunies lors 
de l'enquéte trimestrielle, pour obtenir les 
estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur caisse n'étaient pas disponi- 
bles trimestriellement. De facon générale, le 
taux de réponse a été exceptionnellement fort et 
toutes les grandes caisses, notamment six ayant 
un actif supérieur a $1 milliard - ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections 
dues & la non-réponse sont fondées soit sur les 
déclarations trimestrielles précédentes, soit sur 
la déclaration annuelle. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusted Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 
Each year the quarterly estimates are comp- 
ared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When new funds reach the $20 million 
level as recorded in the annual survey they 
are added to the quarterly selection so that 
the level of coverage will remain high. When 
compared with the benchmark the quarterly 
estimates have consistently been accurate to 
within 1% of the annual figures. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
financi@ére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 
année, les estimations trimestrielles_ sont 
comparées aux données de référence, et l'on 
revise, s'il y a lieu, les chiffres préliminaires 
publiés antérieurement. 


Quand de nouvelles caisses atteignent le cap 
des $20 millions dans l'enquéte annuelle, on les 
ajoute 4 1l'échantillon trimestriel de maniére que 
le champ d'observation demeure @levé. Comparati- 
vement aux données de référence, les chiffres 
trimestriels se sont toujours révélés précis, ne 
s'éloignant pas de plus de 1% des chiffres an- 
nuels. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1972-1981 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1972-1981 
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TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1978-1981 


TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pensions, 1978-1981 


Assets (book value) 1978 1979 
flémente d'actif _—->—>SS 
(valeur comptable) I II Ill Iv I Il Ir Iv 


thousands of dollars - milliers de dollars 


Pooled funds ~ Placements dans des 
caisses communes 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 


Mutual funds - Placements dans les 
fonds autuels 60,734 66,175 100,176 104,862 109,831 114,892 129,551 275,035 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses sépar6es ou communes 


des compagnies d'assurance 493,535 503,153 540,894 608,228 619,183 649,465 683,509 739,202 
Bonds - Obligations 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,925,504 
Stocks ~ Actions 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 
Mortgages - Hypoth@ques 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 4,872,628 5,069,857 5,240, 508 5,319,540 


Real estate and lease-backs - Inm- 


meubles et rétrolocations 221,617 222,868 229,505 247,260 255,490 265,686 293,611 411,198 
Miscellaneous - Divers 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,284 
TOTAL 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 

1980 1981 
1 It Ill IvP rp Il Iil Iv 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,979,084 2,060,906 2,083, 867 2,173,174 2,209,415 


Mutual funds — Placements dans les 
fonds autuels 298,965 308 ,897 341,870 365,137 415,080 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses s€éparées ou communes 


des compagnies d'assurance 774,132 835,022 897,439 901,251 879,950 
Bonds - Obligations 21,955,570 22,985,162 23,864,723 24,993,204 26,105,149 
Stocks - Actions 8,477,596 8,781,626 9,300,045 10,012,990 10,823,858 
Mortgages - Rypothéques 5,419,205 5,526,115 5,706,817 5,620,613 5,917,454 


Real estate and lease-backs - I=- 


meubles et rétrolocations 469,581 499,901 $28,870 556,448 610,297 
Miscellaneous - Divers 5,397,976 5,617,667 5,733,718 5,970,926 6,113,013 
TOTAL 44,772,109 46,617,316 48,459,349 50,793,743 53,074,216 
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TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1978-1981 
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1978 1979 
Income and 
expenditures 
I EL III IV I Il IIl IV 
No. 
thousands of dollars - milliers de dollars 
Income: 
1 Employer contribu- 935,272 667,740 624,939 1,047,115 924,743 691,539 705,401 920,152 
tions 
2 Employee contribu- 305,000 337 ,381 324,747 436 ,481 379,764 423,625 374,568 382,820 
tions 
3 Total 1,240,272 1,005,121 949 ,686 1,483 ,596 1,304,507 1,115,164 1,079,969 1,302,972 
4 Investment income 512,433 603,944 543,721 845 ,083 624,601 812,061 739,968 1,052,299 
5 Net profit on sale 24 ,088 41,021 47,364 136,213 126,946 171,736 129 ,037 250,926 
of securities 
6 Miscellaneous 8,396 Pipes eV. 3,903 28,115 2,259 2,683 2,090 19,996 
7 Total 544,917 647 ,497 594,988 1,009 ,411 753,806 986,480 871,095 L5323,221 
8 TOTAL INCOME 1,785,189 1,652,618 1,544,674 2,493,007 2,058 ,313 2,101,644 1,951,064 2,626,193 
Expenditures: 
9 Pension payments 323 ,008 328,254 328,738 394 ,246 375,683 380,033 393,027 427 ,132 
out of funds 
10 Cost of pensions 9,991 8,038 18,155 eJabialey 7,651 155919 8,564 2527p 
purchased 
1l Cash withdrawals 63,011 66,466 126,847 110,327 76,224 76,417 83,051 97,524 
12 Administration 11,018 11,088 10,690 16,459 13,279 12,264 12,820 19,329 
costs 
13 Net loss on sale 38,031 20,755 10,339 26,874 13,167 12,096 11,902 5',953 
of securities 
14 Other expenditures 3,841 8,526 2,019 5,090 2,847 2,567 2,943 37,773 
15 TOTAL EXPENDITURES 448 ,$00 443,127 497 ,288 562,513 488,851 499,296 512,307 612,988 


P preliminary figures. 
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TABLEAU 2. Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1978-1981 


IR ea eee 
1980 1981 


Revenu et dépenses 
id Il Ill IvP IP be Ill Iv 
thousands of dollars - milliers de dollars © 
Revenu: 
1,014,702 772,774 77h lS 1,005 ,631 1,053,851 Cotisations des 1 
employeurs 
408,957 411,772 456,731 552,218 448 ,473 Cotisations des 2 
employés 
4 1,423,659 1,184,546 1,227 ,886 1,485,921 1,502,324 Total 3 
+ 
[ 817,322 982,555 907 ,973 1,225,409 1,025,833 Revem de place- 4 
ments 
t 
; 328,151 139,155 165,164 193,776 150,309 Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 
a2 ,715 8,214 5,569 29,872 9,638 Divers 6 
1,238,186 1,129,924 1,078,706 1,449,057 1,185,780 Total 7 
2,661,845 2,314,470 2,306 ,592 2,934,978 2,688,104 REVENU TOTAL 8 
Dépenses: 
433,907 450,250 451,098 473,168 504 ,015 Versements des 9 
pensions puisées 
1 dans la caisse 
14,029 41,157 10,920 17,653 31,335 Coit des pensions 10 
achetées 
r 
he gh 85,704 87,559 141,029 93,366 Retraits en es- ll 
péces 
14,963 14,142 15,767 19,311 17,317 Frais d'adminis- 12 
tration 
4,140 6,491 6,310 6,597 26,311 Perte nette sur la 13 


vente de titres 


| 3,846 13,167 4,518 17,295 4,712 Autres dépenses 14 


584 , 596 610,911 576,172 675,053 677 ,056 TOTAL DEPENSES 15 


nombres provisoires. 
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This issue includes revised data for the 
fourth quarter of 1980 and the first quarter 
of 1981. At the end of 1980 the revised as- 
set total, as derived from a survey of funds 
holding $25 million or more in assets and 
supplemented with estimates produced from 
data collected for the smaller funds in the 
annual survey of all funds amounted to $51.7 
billion. As Table 1 illustrates, this $51.7 
billion includes nearly $1 billion invested 
by trusteed pension fund managers in segre- 
gated funds of insurance companies asx part 
of their total holdings.“It» is, estimated 


that some $14 billion.was held in aggregate™ 


under a variety of insurance company con- 
tracts at the end of 1980 -(including $6.2 
billion in segregated funds) to provide 
future benefits to private pension plan men- 
bers. Additional reserves are held for this 
purpose in the form of Canadian Government 
Annuities as well, but these reserves amount 
to less than $600 million. Also, it may be 
considered that a number of pension plans 
for employees of the federal government and 
the governments of some of the provinces 
place all contributions into the government 
consolidated revenue funds. These contribu- 
tions are not invested but used for general 
government purposes. 


The investment patterns observed in 
trusteed pension funds in 1980 continued to 
be evident in the first two quarters of 
1981. The proportion invested in equities 
continued its slow increase and reached 
21.4% by June 30, 1981. Bond holdings, 
though declining slightly in relative terms, 
still stood at 48.8% of total assets and 
investments in mortgages and various short- 
term holdings continued to show slight 
decreases as well and represented 10.8% and 
11.3% of total assets respectively at the 
end of the second quarter of 1981. 


Income of these funds for the second 
quarter of 1981, made up of employee and 
employer contributions of $1.4 billion, 
investment income of $1.3 billion and other 
income of greater than $200 million, amount- 
ed to nearly $2.9 billion. Out of this reve- 
nue, expenditures of $680 million were met 
leaving a net cash flow of nearly $2.2 bil- 
lion. 


Scope and Description of Survey 


As was mentioned above, the quarterly 
estimates of trusteed pension funds are cur- 
rently based on a survey of those funds 
having assets of $25 million or more. The 
survey of the second quarter of 1981 was 
revised to cover just 264 funds out of a 
total of some 3,250. While these 264 repre- 
sented only 8% of all funds, they neverthe- 
less accounted for most of the portfolio 
holdings with the book value of assets 


Le présent bulletin renferme des données révi- 
sées pour le quatriéme trimestre de 1980 et le 
premier trimestre de 1981. D'aprés une enquéte 
sur les caisses détenant un actif de $25 millions 
ou plus et des estimations complémentaires éta- 
blies 4 la lumiére de données recueillies auprés 
des petites caisses a l'occasion de 1l'enquéte 
annuelle sur l'ensemble des caisses, le total 
révisé de lLl'actif s'établissait Aa $51.7 mil- 
liards. Comme le montre le tableau 1, ce montant 
comprend prés de $1 milliard placé par les ges- 
tionnaires des caisses de retraite en fiducie 
dans des caisses séparées de sociétés d'assurance 
en tant que partie intégrante de leurs avoirs. On 
estime 4 quelque $14 milliards l'ensemble de 


_. l'actif détenu a la fin de 1980 en vertu de 


divers contrats d'assurance (y compris $6.2 mil- 
liards placés dans des caisses séparées) en vue 
de fournir des prestations futures aux adhérents 
des régimes de retraite privés. D'autres réserves 
sont détenues 4 cette fin sous forme de rentes 
sur l'Etat, mais elles s'él€vent 4 moins de $600 
millions. De plus, on peut souligner qu'un 
certain nombre de régimes de retraite a l'inten- 
tion des fonctionnaires fédéraux et de ceux de 
certaines administrations provinciales versent 
toutes les cotisations au Fonds du revenu conso- 
lidé des gouvernements. en cause. Ces cotisations 
ne sont pas placées, mais servent 
l'administration publique en général. 


Au cours des deux premiers trimestres de 1981, 
les investissements des caisses de retraite en 
fiducie ont poursuivi la tendance observée en 
1980. La partie de l'actif détenue sous forme 
d'actions a continué d'augmenter lentement pour 
atteindre 21.4% le 30 juin 1981. Bien qu'elles 
aient légérement diminué en termes relatifs, les 
obligations n'en représentaient pas moins 48.8% 
de l'actif total. Par ailleurs, les montants 
investis dans les hypothéques et les divers 
placements 4 court terme ont continué eux aussi 
d'accuser de légéres baisses, représentant res- 
pectivement 10.8% et 11.3% de l'actif total a la 
fin du deuxiéme trimestre de 1981. 


Au cours du deuxiéme trimestre de 1981, le 
revenu des caisses de retraite en fiducie s'est 
élevé a prés de $2.9 milliards; il est constitué 
des cotisations des salariés et des cotisations 
des employeurs ($1.4 milliard), du revenu de 
placements ($1.3 milliard) et d'autres revenus 
(plus de $200 millions). Des dépenses de $680 
millions ont laissé des rentrées nettes de prés 
de $2.2 milliards. 


Portée et méthodologie de 1" enquéte 


Tel que mentionné ci-dessus, les estimations 
trimestrielles des caisses de retraite en fiducie 
sont actuellement fondées sur une enquéte réa- 
lisée auprés des caisses dont l'actif atteint au 
moins $25 millions. L'enquéte du deuxiéme trimes-— 
tre de 1981 a donc @té révisé en conséquence et 
visait 264 caisses sur un total de quelque 
3,250. Bien que celles-ci n'aient représenté que 
8% du nombre total, elles détenaient néanmoins la 
plus grande partie du portefeuille global, soit 


pluté6t 4 
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amounting to $48.9 billion compared with 
$56.3 billion for the entire universe. In 
other words, 87% of tthe assets of all 
trusteed pension funds were held by these 
264 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of res- 
pondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
Manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion generally takes about eight weeks, 
however, this particular quarter was delayed 
considerably primarily because of the labour 
dispute at Canada Post. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed, 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $25 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heav- 
ily invested in pooled pension funds in a 
proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdings are 
under $100,000 in aggregate have 67% of 
their portfolio in pooled funds; those with 
holdings averaging around $500,000 have over 
60% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 40%, 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into four size groups. by 
value of assets held, as shown in the last 
annual survey, namely: under $100,000; 
$100 ,000-$999 ,999; $1 million - $5 million 
and $5 million - $25 million. It is assumed 
that the growth rate for each of these size 
groups will be the same as in the previous 
year and therefore the difference between 
the projected income and expenditures in 
each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


un actif en valeur comptable de $48.9 milliards 
contre $56.3 milliards pour l'ensemble de l'uni- 
vers. Autrement dit, les 264 régimes détenaient 
87% de L'actif de toutes les caisses de retraites 
en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un 6chantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
Sante pour @tablir des estimations fiables pour 
l'ensemble de lL'univers. Ainsi, L'enquéte se 
limite 4 un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent généralement huit 
semaines; cependant la publication de ce trimes- 
tre a 6té considérablement retardée par la gréve 
des postes,. 


Pour @6tablir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées, Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les politiques de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $25 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est r&parti en ac- 
tions, obligations, hypothéques, etc., les peti- 
tes caisses tendent a investir davantage dans les 
caisses communes dans une proportion étroitement 
proportionnelle a@ leur taille; plus la caisse est 
petite, plus forte est la proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont 67% de 
leur portefeuille dans des caisses communes; 
celles dont l'avoir moyen se situe autour de 
$500,000 ont plus de 60% de leur avoir dans des 
caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de $3 millions, la proportion tombe 
a 40%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en quatre groupes en fonction de la valeur de 
l'actif qu'elles détenaient lors de la derniére 
enquéte annuelle, a4 savoir: moins de $100,000; 
$100 ,000-$999,999, $1 million - $5 millions, et 
$5 millions - $25 millions. On suppose que le 
taux de croissance de chacun de ces groupes sera 
le méme que l'année précédente; par conséquent, 
la différence entre le revenu et les dépenses 
projetés dans chaque catégorie constitue 
l'estimation des rentrées de l'année courante qui 
sont disponibles pour les placements. Pour les 
estimations trimestrielles, un quart des rentrées 
projetées dans chaque groupe est ensuite ajouté 
aux divers éléments du portefeuille suivant la 
méme répartition que lors de la derniére enquéte 
annuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec 
les données réunies lors de l'enquéte trimes- 
trielle, pour obtenir les estimations de 
l'univers. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Gener- 
ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include eight with assets 
of over $1 billion - consistently reply, 
with the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
non-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusted Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 
Each year the quarterly estimates are comp- 
ared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When funds, as recorded in the annual 
survey, reach the minimum level for inclu- 
sion in the quarterly selection (presently 
$25 million), they are added to the quarter- 
ly mailing list. This minimum level is re- 
viewed periodically to limit the number of 
respondents to a manageable group and yet 
keep the level of coverage in terms of 
income, expenditures and assets high. When 
compared with the benchmark, the quarterly 
estimates of assets have consistently been 
accurate to within 1% of the annual figure. 


La collaboration des enquétés a été excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur caisse n'étaient pas disponi- 
bles trimestriellement. De facon générale, le 
taux de réponse a @té exceptionnellement fort et 
et toutes les grandes caisses, notamment huit 
ayant un actif supérieur 4 $1 milliard - ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les correc- 
tions dues a la non-réponse sont fondées soit sur 
les déclarations trimestrielles précédentes, soit 
sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
fimanciére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 
année, les estimations trimestrielles sont 
comparées aux données de référence, et l'on 
revise, s'il y a lieu, les chiffres préliminaires 
publiés antérieurement. 


Lorsque les caisses prises en compte dans 
l'enquéte annuelle atteignent le niveau minimum 
d'actif requis pour leur permettre de faire par- 
tie de la sélection trimestrielle ($25 millions a 
l'heure actuelle), elles sont ajoutées 4 la liste 
de diffusion trimestrielle. Ce niveau minimum est 
révisé périodiquement afin de limiter le groupe 
de répondants 4 un nombre pratique tout en 
maintenant un degré de couverture élevé pour ce 
qui est du revenu, des dépenses et de l'actif. 
Comparativement aux données de référence, les 
estimations trimestrielles de l'actif ont 
toujours été précises a 1% prés du chiffre 
annuel. 


TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Punds, 1978-1981 
TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de retraite, 1978-1981 


eee 


Assets (book value) 1978 1979 

fiéments d'actif - ae ee ee 

(valeur comptable) I IL ur Iv I It Itt lv 
thousands of lars - milliers lars 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 1,952,528 1,984 ,554 2,043,986 1,922,593 


Mutual funds - Placements dans les 
fonds mutuels 60,734 66,175 100 ,176 104 ,862 109 ,631 114,692 129,551 275,035 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses sépar€es ou communes 


des compagnies d' assurance 493,535 503,153 540 ,894 608 ,228 619,183 649 ,465 683,509 739,202 
Bonds ~ Obligations 15,040,910 15,648 ,869 16 ,196 ,003 17,135,799 18,225,527 19 ,085 ,082 19,707,123 20,925,504 
Stocks - Actions 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6 646 ,408 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 
Mortgages - Hypothéques 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 4,872,628 5,069 ,857 5,240,508 5,319,540 


Real estate and lease-backs - Im- 


meubles et rétrolocations 221,617 222 ,868 229,505 247,260 255,490 265,686 293,611 411,198 
Miscellaneous ~ Divers 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,264 
TOTAL 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 3% 815,825 3B 498,640 39,993,184 42,711,645 

1980 1981 
I Il Ilr Ivt IF Ir Ill Iv 


Pooled funds ~ Placements dans des 
caisses communes 1,979 ,084 2,060,906 2,083 ,867 2,136,813 2,215,008 2,321,040 


Mutual funds - Placements dans les 
fonds autuels 298,965 308 ,897 341,870 390 ,866 419,082 459,179 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses s&parées ou communes 


des compagnies d'assurance 774,132 835,022 897 ,439 963,407 1,004,153 1,040 ,429 
Bonds ~ Obligations 21,955,570 22,985,182 23,864,723 25,364 ,602 26,513,596 27,493,829 
Stocks - Actions 8,477,596 8,781,626 9,300 ,045 10,553,312 11,258,247 12,068 ,831 
Mortgages - Hypothéques 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,738,432 5,854,539 6,015,461 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures a bail 469,581 499,901 528,870 $62,079 608 ,010 670,715 
Miscellaneous - Divers 5,397,976 5,617 ,667 5,733,718 5,993,094 6,034,979 6,276,841 
TOTAL 44,772,109 46,617,316 48,459,349 51,702,605 53,907,614 56,346,325 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1978-1981 
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1978 1979 
Income and 
expenditures 
I Il Iil IV Li Il lil IV 
No. 
thousands of dollars - milliers de dollars 
Income: 
1 Employer contribu- 9855272 667,740 624 ,939 1,047,115 924,743 691,539 705,401 920,152 
tions 
2 Employee contribu- 305 ,000 337 ,381 324,747 436 ,481 379,764 423,625 374 ,568 382,820 
tions 
3 Total 1,240,272 1,005,121 949 ,686 1,483,596 1,304,507 1,115,164 1,079,969 1,302,972 
4 Investment income 512,433 603 ,944 543,721 845 ,083 624 ,601 812,061 739 ,968 1,052,299 
5 Net profit on sale 24 ,088 41,021 47 ,364 136 ,213 126,946 5 A i aay fs bs L297 250,926 
of securities 
6 Miscellaneous 8,396 Dg SL 3,903 28,115 2209 2,683 2,090 19,996 
7 Total 544,917 647 ,497 594,988 1,009,411 753,806 986,480 871,095 1,323,221 
8 TOTAL INCOME 1,785,189 1,652,618 1,544,674 2,493,007 2,058 ,313 2,101,644 1,951,064 2,626,193 
Expenditures: 
9 Pension payments 323,008 328,254 328 ,738 394 ,246 375,683 380 ,033 393 ,027 427 ,132 
out of funds 
10 Cost of pensions Cee ea 8,038 18,155 Chea sibn 7,651 15,919 8,564 2S 520k 
purchased 
ll Cash withdrawals 63,011 66,466 126 ,847 110,327 76,224 76,417 83,051 97,524 
12 Administration 11,018 11,088 10,690 16,459 L35279 12,264 12,820 19/329 
costs 
13. Net loss on sale 38 ,031 205,755 10,339 26,874 13,167 12,096 11,902 5,953 
of securities 
14 Other expenditures 3,841 8,526 25 au9 5,090 2,847 2,567 2,943 37,779 
15 TOTAL EXPENDITURES 448 ,900 443,127 497 ,288 562,513 488,851 499 ,296 512,307 612,988 


T revised figures. 
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450,250 


41,157 


85,704 


14,142 
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dollars - milliers de 


771,155 


456,731 


1,227 ,886 


907 ,973 


165,164 


5,569 


1,078,706 


2,306 ,592 


451,098 


10,920 


87,559 


15,767 


6,310 


4,518 


576,172 


Ive 


dollars 


1,139,717 


482,704 


1,622,421 


1,406,631 


308 ,932 


44,164 


1,759,727 


3,382,148 


496,136 


15,571 


119,316 


23,719 


9,502 


20 ,680 


684 ,924 


1981 


rr 


1,078,418 


443,793 


1,522,211 


1,108 ,678 


188,214 


10,733 


1,307 ,625 


2,829 ,836 


522,246 


33,431 


95,878 


18,488 


25,980 


7,007 


703,030 
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892,377 


471,888 


1,364,265 


1,288,145 


210,041 


6,814 


1,505,000 


2,869,265 


511,931 


15,133 


103,644 


18,617 


25,377 


5,054 


679,756 


Revenu et d&penses 


Revenu: 
Cotisations des 
employeurs 
Cotisations des 


salariés 


Total 


Revenu de place- 
ments 


Bénéfice net sur 
la vente de ti- 
tres 


Divers 


Total 


Dépenses: 
Versements des 


pensions puisées 
dans la caisse 


CoGt des pensions 
achet tes 


Retraits en es- 


péces 


Frais d‘adsinis- 
tration 


Perte nette sur la 
vente de titres 


Autres dépenses 


i0 


11 


12 


13 
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Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1972-1981 
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$ millions 
3,500 — 


— 3,500 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d’argent 


Total expenditure — Dépenses totales — 
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January 1982 Janvier 1982 
5-4202-505 5-4202-505 


lished under the authonty of the Minster of ‘ 
Miafics Canada should be credited when reorad 


This $58.1 billion includes $1] billion 
invested by trusteed pension fund managers 
in segregated funds of insurance companies 
as part of their total holdings. It is esti- 
mated that some $14 billion was held in 
aggregate under a variety of insurance 
company contracts at the end of 1980 (in- 
cluding $6.2 billion in segregated funds) to 
provide future benefits to private pension 
plan members. Additional reserves are held 
for this purpose in the form of Canadian 
Government Annuities as well, but these 
reserves amount to less than $600 million. 
Also, it may be considered that a number of 
pension plans for employees of the federal 
government and the governments of some of 
the provinces place all contributions into 
the government consolidated revenue funds. 
These contributions are not invested but 
used for general government purposes. 


The investment patterns observed in 
trusteed pension funds in 1980 continued to 
be evident in 1981. The proportion invested 
in equities was 21.2% of total assets by 
September 30, 1981. Bond holdings, though 
declining slightly in relative terms, still 
stood at 48.3% and investments in mortgages 
continued to show a slight decrease as well 
and represented 10.5% of total assets at the 
end of the third quarter of 1981. 


Income of these funds for the third quar- 
ter of 1981, made up of employee and 
employer contributions of $1.3 billion, 
investment income of $1.2 billion and other 
income of greater than $200 million, amount- 
ed to $2.7 billion. Out of this revenue, 
expenditures of $678 million were met 
leaving a net cash flow of over $2 billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are currently based on a survey 
of those funds having assets of $25 million 
or more. The survey of the third quarter of 
1981 was revised to cover just 262 funds out 
of a total of some 3,250. While these 262 
represented only 8% of all funds, they 
nevertheless accounted for most of the port- 
folio holdings with the book value of assets 
amounting to $50.6 billion compared with 
$58.1 billion for the entire universe. In 
other words, 87% of the assets of all 
trusteed pension funds were held by these 
262 funds. 


Ce $58.1 milliards comprend $1 milliard placé 
par les gestionnaires des caisses de retraite en 
fiducie dans des caisses séparées de sociétés 
d'assurance en tant que partie intégrante de 
leurs avoirs. On estime a quelque $14 milliards 
l'ensemble de l'actif détem a la fin de 1980 en 
vertu de divers contrats d'assurance (y compris 
$6.2 milliards placés dans des caisses séparées) 
en vue de fournir des prestations futures aux 
adhérents des régimes de retraite privés. D'au- 
tres réserves sont détenues a cette fin sous 
forme de rentes sur l'ftat, mais elles s'élévent 
a moins de $600 millions. De plus, on peut souli- 
gner qu'un certain nombre de régimes de retraite 
a l'intention des fonctionnaires fédéraux et de 
ceux de certaines administrations provinciales 
versent toutes les cotisations au Fonds du revenu 
consolidé des gouvernements en cause. Ces cotisa- 
tions ne sont pas placées, mais servent plutét 4 
l'administration publique en général. 


Au cours trimestres de 1981, les investisse- 
ments dés caisses de retraite en fiducie ont 
poursuivi la tendance observée en 1980. La partie 
de l'actif détenue sous forme d'actions était 
21.2% de l'actif total le 30 septembre 1981. Bien 
qu'elles aient légérement diminué en termes 
relatifs, les obligations n'en représentaient pas 
moins 48.3%. Par ailleurs, le montant investis 
dans les hypothéques a continué lui aussi d'accu- 
ser de légére baisse, représentant 10.5% de l'ac- 
tif total a la fin du troisiéme trimestre de 
1981. 


Au cours du troisiéme trimestre de 1981, le 
revenu des caisses de retraite en fiducie s'est 
6levé a $2.7 milliards; il est constitué des 
cotisations des salariés et des cotisations des 
employeurs ($1.3 milliard), du revenu de place- 
ments ($1.2 milliard) et d'autres revenus (plus 
de $200 millions). Des dépenses de $678 millions 
ont laissé des rentrées nettes de plus de $2 mil- 
liards. 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont actuellement fondées sur 
une enquéte réalisée auprés des caisses dont 
l'actif atteint au moins $25 millions. L'enquéte 
du troisiéme trimestre de 1981 a donc 6&té révisé 
en conséquence et visait 262 caisses sur un total 
de quelque 3,250. Bien que celles-ci n'aient 
représenté que 8% du nombre total, elles déte- 
naient néanmoins la plus grande partie du porte- 
feuille global, soit un actif en valeur comptable 
de $50.6 milliards contre $58.1 milliards pour 
l'ensemble de l'univers. Autrement dit, les 262 
régimes détenaient 87% de l'actif de toutes les 
caisses de retraites en fiducie. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of res- 
pondents and yet provide an adequate data 
base for developim reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and amalysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editim and tabula- 
tion generally takes about nine weeks. 


Universe estimates are developed by usim 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $25 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed amor stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heay- 
ily invested in pooled pension funds in a 
proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdims are 
under $100,000 in aggregate have 67% of 
their portfolio in pooled funds; those with 
holdings averaging around $500,000 have over 
60% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 40%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into four size groups by 
value of assets held, as shown in the last 
annual survey, namely: under $100,000; 
$100 ,000-$999 ,999; $1 million - $5 million 
and $5 million - $25 million. It is assumed 
that the growth rate for each of these size 
groups will be the same as in the previous 
year and therefore the difference between 
the projected income and expenditures in 
each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available _ for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un échantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
sante pour établir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se 
limite da un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent généralement neuf 
semaines. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées. Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les politiques de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $25 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en ac- 
tions, obligations, hypothéques, etc., les peti- 
tes caisses tendent 4 investir davantage dans les 
caisses communes dans une proportion étroitement 
proportionnelle a4 leur taille; plus la caisse est 
petite, plus forte est la proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont 67% de 
leur portefeuille dans des caisses communes; 
celles dont l'avoir moyen se situe autour de 
$500,000 ont plus de 60% de leur avoir dans des 
caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de $3 millions, la proportion tombe 
a 40%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en quatre groupes en fonction de la valeur de 
l'actif qu'elles détenaient lors de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000; 
$100 ,000-$999 ,999, $1 million - $5 millions, et 
$5 millions - $25 millions. On suppose que le 
taux de croissance de chacun de ces groupes sera 
le méme que l'année précédente; par conséquent, 
la différence entre le revemu et les dépenses 
projetés dans chaque cat ég orie const itue 
l'estimation des rentrées de l'année courante qui 
sont disponibles pour les placements. Pour les 
estimations trimestrielles, un quart des rentrées 
projetées dans chaque groupe est ensuite ajouté 
aux divers éléments du portefeuille suivant la 
méme répartition que lors de la derniére enquéte 
annuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec 
les données réunies lors de l'enquéte trimes- 
trielle, pour obtenir les estimations de l'uni- 
vers. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Gener- 
ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include eight with assets 
of over $1 billion - consistently reply, 
with the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
non-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusted Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 
Each year the quarterly estimates are comp- 
ared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When funds, as recorded in the annual 
survey, reach the minimum level for inclu- 
sion in the quarterly selection (presently 
$25 million), they are added to the quarter- 
ly mailing list. This minimum level is re- 
viewed periodically to limit the number of 
respondents to a manageable group and yet 
keep the level of coverage in terms of 
income, expenditures and assets high. When 
compared with the benchmark, the quarterly 
estimates of assets have consistently been 
accurate to within 1% of the annual figure. 


La collaboration des enquétés a été excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur caisse n'étaient pas disponi- 
bles trimestriellement. De facgon générale, le 
taux de réponse a @té exceptionnellement fort et 
et toutes les grandes caisses, notamment huit 
ayant un actif supérieur 4a $1 milliard - ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les correc- 
tions dues a la non-réponse sont fondées soit sur 
les déclarations trimestrielles précédentes, soit 
sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
financiére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 
année, les estimations trimestrielles sont 
comparées aux données de référence, et l'on 
revise, s'il y a lieu, les chiffres préliminaires 
publiés antérieurement, 


Lorsque les caisses prises en compte dans 
l'enquéte annuelle atteignent le niveau minimum 
d'actif requis pour leur permettre de faire par- 
tie de la sélection trimestrielle ($25 millions a 
l'heure actuelle), elles sont ajoutées A la liste 
de diffusion trimestrielle. Ce niveau minimum est 
révisé périodiquement afin de limiter le groupe 
de répondants 4 un nombre pratique tout en 
maintenant un degré de couverture élevé pour ce 
qui est du revenu, des dépenses et de l'actif. 
Comparativement aux données de référence, les 
estimations trimestrielles de l'actif ont 
toujours été précises A 1% prés du _ chiffre 
annuel. 


TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1978-1981 


TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de retraite, 1978-198) 


@ 


As (book value) 1978 1979 


Bléments d'actif 
(valeur comptable) I IL Lil Iv 1 a4 mr wv 


eeeauQuQaB] ea ste 
thousands of dollars - millters de dollars 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 


Mutual funds - Placements dans les 
fonds mutuels 60,734 66,175 100,176 104,862 109,831 114,692 129,551 275,035 


Segregated funds of insurance compa- 
nies ~ Caisses séparées ou communes 


7 des compagnies d'assurance 493,535 503,153 540,894 608 ,228 619,183 649,465 683,509 739,202 
Bonds ~ Obligations 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,925,504 
Stocks ~ Actions 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 
Mortgages ~ Hypoth&ques 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 


Real estate and lease-backs - Im- 


meubles et rétrolocations 221,617 222,868 229,505 247,260 255,490 265,686 293,611 411,198 
“Miscellaneous ~ Divers 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,264 
Pr TOTAL 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 
1980 1981 
I II Ir ivr Ir Ir trl Iv 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,979,084 2,060,906 2,083,867 2,136,813 2,215,008 2,321,040 2,384,608 


Mutual funds - Placements dans les 
fonds mtuels 298,965 308,897 341,870 390,866 419,082 459,179 453,581 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses s€parées ou communes 


des compagnies d'assurance 774,132 835,022 897,439 963,407 1,004,153 1,040,429 1,075,189 
Bonds ~ Obligations 21,955,570 22,985,182 23,864,723 25,364,602 26,513,596 27,493,829 28,112,394 
Stocks - Actions 8,477,596 8,781,626 9,300,045 10,553,312 11,258,247 12,068,831 12,300,478 
Mortgages ~ Hypothéques 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,738,432 5,854,539 6,015,461 6,130,196 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures 4 bail 469,581 499,901 $28,870 562,079 608,010 670,715 737,917 
Miscellaneous - Divers 5,397,976 5,617,667 5,733,718 5,993,094 6,034,979 6,276,841 = 6, 953, 554 
TOTAL 44,772,109 46,617,316 48,459,349 51,702,605 53,907,614 56,346,325 58, 147,917 


awe es. os, .. “85. a. > Se 


TF nombres rectifiés. 


TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1978-1981 


Cr en—————— 


1978 1979 
Income and 
expenditures 
I Il IIL IV D IL IIL IV 
No. 
thousands of dollars - milliers de dollars 
Income: 
1 Employer contribu- 9355272 667,740 624 ,939 1,047,115 924,743 691,539 705,401 920,152 
tions 
2 Employee contribu- 305 ,000 337 ,381 324,747 436,481 379,764 423,625 374,568 382,820 
tions 
3 Total 1,240,272 1,005,121 949 ,686 1,483,596 1,304,507 1,115,164 1,079,969 1,302,972 
4 Investment income 512,433 603,944 543,721 845 ,083 624 ,601 812,061 739 ,968 1,052,299 
5 Net profit on sale 24 ,088 41,021 47 ,364 136 ,213 126,946 171,736 129 ,037 250,926 
of securities 
6 Miscellaneous 8,396 Jae wey 3,903 28,115 2209 2,683 2,090 19,996 
7 Total 544 ,917 647 ,497 594 ,988 1,009,411 753,806 986,480 871,095 1,323,221 
8 TOTAL INCOME 1,785,189 1,652,618 1,544,674 2,493,007 2,058 ,313 2,101,644 1,951,064 2,626,193 
Expenditures: 
9 Pension payments 323,008 328,254 328 ,738 394 ,246 375,683 380 ,033 393,027 427 ,132 
out of funds 
10 Cost of pensions 9,991 8,038 18,155 OS517 7,651 15,919 8,564 Zag 200k 
purchased 
ll Cash withdrawals 63,011 66 ,466 126,847 110,327 76,224 76,417 83,051 97 ,524 
12 Administration 11,018 11,088 10,690 16,459 13,279 12,264 12,820 19/5329 
costs 
13 Net loss on sale 38 ,031 20,755 10,339 26,874 135 267 12,096 11,902 5,953 
of securities 
14 Other expenditures 3,841 8,526 25519 5,090 2,847 2,567 2,943 37,779 
15 TOTAL EXPENDITURES 448 ,900 443,127 497 ,288 562,513 488,851 499 ,296 512,307 612,988 


T revised figures. 


Revenu et dépenses 


‘4 Il Ill Ivr Ir Il Ill Iv 
no 
thousands of dollars - milliers de dollars 
Revenu: 
1,014,702 772,774 Wit kghow 1,139,717 1,078,418 892,377 842,166 Cotisations des 1 
employeurs 

408,957 411,772 456,731 482,704 443,793 471,888 472,059 Cotisations des 2 

salariés 
1,423,659 1,184,546 1,227,886 1,622,421 P s22 5218 1,364,265 1,314,225 Total 3 

817,322 982,555 907,973 1,406,631 1,108,678 1,288,145 1,190,269 Revenu de place- 4 
ments 

328,151 139,155 165,164 308,932 188,214 210,041 209,476 Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 

| tres 
, 92,713 8,214 5,569 44,164 10,733 6,814 5,355 Divers 6 
¥ 1,238,186 1,129,924 1,078,706 1,759,727 1,307,625 1,505,000 1,405,100 Total 7 
; 2,661,845 2,314,470 2,306,592 3,382,148 2,829,836 2,869,265 2,719,325 REVENU TOTAL 8 
? . 

Dépenses: 

433,907 450,250 451,098 496,136 522,246 Sit, 931 514,116 Versements des 9 
pensions puisées 
dans la caisse 

14,029 41,157 10,920 13,271 33,431 35,133 31,870 Coat des pensions 10 
achetées 

113,711 85,704 87,559 119,316 95,878 103,644 89, 363 Retraits en es- 11 
péces 

14,963 14,142 15,767 23,719 18,488 18,617 18,016 Frais d'adminis- 12 
tration 
4,140 6,491 6,310 9,502 25,980 25,377 21,558 Perte nette sur la 13 
vente de titres 
3,846 13,167 4,518 20,680 7,007 5,054 3,495 Autres dépenses 14 
584,596 610,911 576,172 684,924 703,030 679,756 678,418 TOTAL DES DEPENSES 15 


nombres rectifiés. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1972-1981 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1972-1981 


$ millions $ millions 
3,500 — == 3'500 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d’argent 


Total expenditure — Dépenses totales 


1972 1973 1974 1975 1976 197% 1978 1979 1980 1981 


YEPOSITORY LIBRARY WATERS wore me, 


| CATALOGUE 74-001 QUARTERLY - TRIMESTRIEL / ISSN 0700-205x Vol. 9, No. 4 lica tio, 


Price: Canada, $2.50, $10.00 a year 
Other Countries, $3.00, $12.00 a year 


UARTERLY ESTIMATES OF TRUSTEED PENSION ESTIMATIONS fe ~ cadeaed Pan RELATIVES AUX CAISSES 
i a ene a, 


~ FUNDS ’ "DE PENSIONS EN FIDUCIE 
FOURTH QUARTER 1981 QUATRIRME TRIMESTRE 1981 
; 
) Preliminary estimates derived from the Les estimations provisoires tirées de 1l'en- 
quarterly survey of trusteed pension funds quéte trimestrielle sur les caisses de retraite 
indicate that the book value of assets held en fiducie revélent qu'a la fin de 1981 la valeur 
in these funds was $60.5 billion at the end comptable de l'actif détenu par ces caisses se 
of 1981, an increase of $2.4 billion over chiffrait a environ $60.5 milliards, ce qui 
the assets of the previous quarter and $8.8 représente une augmentation de $2.4 milliards par 
billion more than the amount held one year rapport au trimestre précédent et une hausse de 
earlier. $8.8 milliards par rapport au montant détenu un 


an plus tét. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1972-1981 
Les estimations trimestrielles de l’'actif des caisses de pensions, 1972-1981 


| Billions of dollars — Milliards de dollars Billions of dollars — Milliards de dollars 
q 4 —60 
/ 295) Miscellaneous — Divers 


Pooled funds* — Caisses communes * 


Stocks — Actions 
of " Bonds — Obligations 
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1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1961 
* Includes mutual and segregated funds. — Inclus les fonds mutuels et caisses séparées 


This $60.5 billion includes $1.1 billion 
invested by trusteed pension fund managers 
in segregated funds of insurance companies 
as part of their total holdings. It is esti- 
mated that some $16 billion was held in 
aggregate under a variety of insurance 
company contracts at the end of 1981 (in- 
cluding $6.6 billion in segregated funds) to 
provide future benefits to private pension 
plan members. Additional reserves are held 
for this purpose in the form. of Canadian 
Government Annuities as well, but these 
reserves amount to less than $600 million. 
Also, it may be considered that a number of 
pension plans for employees of the federal 
government and the governments of some of 


the provinces place all contributions into 


the government consolidated revenue funds. 
These contributions are not invested but 
used for general government purposes. 


The investment patterns observed in 
trusteed pension funds in 1980 continued to 
be evident in 1981. The proportion invested 
in equities was 21.2% of total assets by 
December 31, 1981. Bond holdings, though 
declining slightly in relative terms, still 
stood at 47.7% and investments in mortgages 
continued to show a slight decrease as well 
and represented 10.3% of total assets at the 
end of 1981. 


Income of these funds for the fourth 
quarter of 1981, made up of employee and 
employer contributions of $1.5 billion, 
investment income of $1.4 billion and other 
income of greater than $100 million, amount- 
ed to nearly °$3° billion. (Out softy. this 
revenue, expenditures of $726 million were 
met leaving a net cash flow of over $2.2 
billion. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
sion funds are currently based on a survey 
of those funds having assets of $25 million 
or more. The survey of the fourth quarter of 
1981 was revised to cover just 263 funds out 
of a total of some 3,250. While these 263 
represented only 8% of all funds, they 
nevertheless accounted for most of the port- 
folio holdings with the book value of assets 
amounting to $52.8 billion compared with 
$60.5 billion for the entire universe. In 
other words, 87% of the assets of all 
trusteed pension funds were held by these 
263 funds. 


Ce $60.5 milliards comprend $1.1 milliard 
placé par les gestionnaires des caisses de 
retraite en fiducie dans des caisses séparées de 
sociétés d'assurance en tant que partie inté- 
grante de leurs avoirs. On estime 4 quelque $16 
milliards l'ensemble de l'actif détenu a4 la fin 
de 1981 en vertu de divers contrats d'assurance 
(y compris $6.6 milliards placés dans des caisses 
séparées) en vue de fournir des  prestations 
futures aux adhérents des régimes de retraite 
privés. D'autres réserves sont détenues a4 cette 
fin sous forme de rentes sur l1'Etat, mais elles 
s'élévent 4 moins de $600 millions. De plus, on 
peut souligner qu'un certain nombre de régimes de 
retraite a l'intention des fonctionnaires fédé- 
raux et de ceux de certaines administrations 
provinciales versent toutes les cotisations au 
Fonds du revenu consolidé des gouvernements en 
cause. Ces cotisations ne sont pas placées, mais 
servent plutét a l'administration publique en 
général. 


Au cours trimestres de 1981, les investisse- 
ments des caisses de retraite en fiducie ont 
poursuivi la tendance observée en 1980. La partie 
de l'actif détenue sous forme d'actions était 
21.2% de l'actif total le 31 décembre 1981. Bien 
qu'elles -aient légérement diminué en termes 
relatifs, les obligations n'en représentaient pas 
moins 47.7%. Par ailleurs, le montant investis 
dans les hypothéques a continué lui aussi d'accu- 
ser de légére baisse, représentant 10.3% de l'ac- 
tif total a la fin de 1981. 


Au cours du quatriéme trimestre de 1981, le 
revenu des caisses de retraite en fiducie s'est 
€élevé a prés de $3 milliards; il est constitué 
des cotisations des salariés et des cotisations 
des employeurs ($1.5 milliard), du revenu de 
placements ($1.4 milliard) et d'autres revenus 
(plus de $100 millions). Des dépenses de $726 
millions ont laissé des rentrées nettes de plus 
de $2 milliards. 


Portée et méthodologie de 1l'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont actuellement fondées sur 
une enquéte réalisée auprés des caisses dont 
l'actif atteint au moins $25 millions. L'enquéte 
du quatriéme trimestre de 1981 a donc &té révisé 
en conséquence et visait 263 caisses sur un total 
de quelque 3,250. Bien que celles-ci n'aient 
représenté que 8% du nombre total, elles 
détenaient néanmoins la plus grande partie du 
portefeuille global, soit un actif en valeur 
comptable de $52.8 milliards contre $60.5 mil- 
liards pour l'ensemble de l'univers. Autrement 
dit, les 263 régimes détenaient 87% de l'actif de 
toutes les caisses de retraites en fiducie. 


Oe 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of res- 
pondents and yet provide an adequate data 
base for developim reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
Manageable group so that data can be col- 
lected, processed and amalysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editim and tabula- 
tion generally takes about nine weeks. 


Universe estimates are developed by usim 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $25 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed amom stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heav- 
ily invested in pooled pension funds in a 
proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdirms are 
under $100,000 in aggregate have 67% of 
their portfolio in pooled funds; those with 
holdings averaging around $500,000 have over 
60% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 40%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into four size groups by 
value of assets held, as shown in the last 
annual survey, namely: under $100,000; 
$100 ,000-$999 ,999; $1 million - $5 million 
and $5 million — $25 million. It is assumed 
that the growth rate for each of these size 
groups will be the same as in the previous 
year and therefore the difference between 
the projected income and expenditures in 
each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte 4 un échantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
Sante pour é@tablir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se 
limite 4 un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent généralement neuf 
semaines. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées. Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les politiques de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $25 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en ac- 
tions, obligations, hypothéques, etc., les peti- 
tes caisses tendent a investir davantage dans les 
caisses communes dans une proportion étroitement 
proportionnelle 4 leur taille; plus la caisse est 
petite, plus forte est la proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont 67% de 
leur portefeuille dans des caisses communes; 
celles dont l'avoir moyen se situe autour de 
$500,000 ont plus de 60% de leur avoir dans des 
caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de $3 millions, la proportion tombe 
a 40%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 
trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en quatre groupes en fonction de la valeur de 
l'actif qu'elles détenaient lors de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000; 
$100 ,090-$999,999, $1 million - $5 millions, et 
$5 millions - $25 millions. On suppose que le 
taux de croissance de chacun de ces groupes sera 
le méme que l'année précédente; par conséquent, 
la différence entre le revem et les dépenses 
projetés dans chaque cat & orie const itue 
l'estimation des rentrées de l'année courante qui 
sont disponibles pour les placements. Pour les 
estimations trimestrielles, un quart des rentrées 
projetées dans chaque groupe est ensuite ajouté 
aux divers @léments du portefeuille suivant la 
méme répartition que lors de la derniére enquéte 
annuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec 
les données réunies lors de l'enquéte trimes- 
trielle, pour obtenir les estimations de 1l'uni- 
vers. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Gener- 
ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include eight with assets 
of over $1 billion - consistently reply, 
with the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
non-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusted Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 
Each year the quarterly estimates are comp- 
ared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When funds, as recorded in the annual 
survey, reach the minimum level for inclu- 
sion in the quarterly selection (presently 
$25 million), they are added to the quarter- 
ly mailing list. This minimum level is re- 
viewed periodically to limit the number of 
respondents to a manageable group and yet 
keep the level of coverage in terms of 
income, expenditures and assets high. When 
compared with the benchmark, the quarterly 
estimates of assets have consistently been 
accurate to within 1% of the annual figure. 


La collaboration des enquétés a @té excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur caisse n'étaient pas disponi- 
bles trimestriellement. De facgon générale, le 
taux de réponse a @té exceptionnellement fort et 
et toutes les grandes caisses, notamment huit 
ayant un actif supérieur 4 $1 milliard - ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les correc- 
tions dues a la non-réponse sont fondées soit sur 
les déclarations trimestrielles précédentes, soit 
sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 


trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
fimanciére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 


année, les estimations trimestrielles sont 
comparées aux données de référence, et l'on 
revise, s'il y a lieu, les chiffres préliminaires 
publiés antérieurement. 


Lorsque les caisses prises en compte dans 
l'enquéte annuelle atteignent le niveau minimum 
d'actif requis pour leur permettre de faire par- 
tie de la sélection trimestrielle ($25 millions a 
l'heure actuelle), elles sont ajoutées a la liste 
de diffusion trimestrielle. Ce niveau minimum est 
révisé périodiquement afin de limiter le groupe 
de répondants A wun nombre pratique tout en 
maintenant un degré de couverture @élevé pour ce 
qui est du revenu, des dépenses et de l'actif. 
Comparativement aux données de référence, les 


estimations trimestrielles de Liactitt ont 
toujours été précises a 1% prés du chiffre 
annuel. 


= 
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TABLE |. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1978-1981 


TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de retraite, 1978-1981 
———errrrrrrrr 


Assets (book value) 1978 1979 
Lléments d'actif ee 
(valeur comptable) I 11 1 Vv 1 Ir rr Iv 


———————— ee 
thousands of dollars - milliers de dollars 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,762,719 1,822,996 1,862,530 1,899,690 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 


Mutual funds - Placements dans les 
fonds mutuels 60,734 66,175 100,176 104 ,862 109,531 114,892 129,551 275,035 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou comnunes 


des compagnies d'assurance 493,535 503,153 540,894 608 ,228 619,183 649,465 683,509 739,202 
ss ~ Obligations 15,040,910 15,648,869 16,196,003 17,135,799 18,225,527 19,085,082 19,767,123 20,925,504 
Stocks - Actions 6,471,013 6,600,742 6,705,326 6,646,408 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 
Mortgages - Hypothéques 4,181,783 4,346,152 4,482,200 4,748,114 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 


Real estate and lease~backs - Im- 


meubles et rétrolocations 221,617 222,868 229,505 247,260 255,490 265,686 293,611 411,198 
Miscellaneous ~ Divers 2,838,799 3,069,175 3,251,516 3,854,057 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,264 
TOTAL 31,071,110 32,280,130 33,368,150 35,244,418 815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 

1980 1981 
I Ir 1Ir Iv I Ir tr IvP 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,979,084 2,060,906 2,083,867 2,136,813 2,215,008 2,321,040 2,384,608 2,511,004 


Mutual funds - Placements dans les 
fonds mutuels 298,965 308 ,897 341,870 390 ,866 419,082 459,179 453,581 472,208 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 


des compagnies d'assurance 774,132 835,022 897,439 963,407 1,004,153 1,040,429 1,075,189 1,128,775 
Bonds ~ Obligations 21,955,570 22,985,182 23,864,723 25,364,602 26,513,596 27,493,829 28,112,3% 26,676,769 
Stocks ~ Actions 8,477,596 8,781,626 9,300,045 10,553,312 11,258,247 12,068,831 12,300,478 12,857,526 
Mortgages - Rypothéques 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,738,432 5,654,539 6,015,461 6,130,1% 6,249,769 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures 4 bail 469,581 499,901 528,870 562,079 608 ,010 670,715 737,917 806,314 
Miscellaneous - Divers 5,397,976 5,617 ,667 5,733,718 5,993,094 6,034,979 6,276,841 6,953,54 7,639,225 
TOTAL 44,772,109 46,617,316 48,459,349 51,702,605 53,907,614 56,346,325 38,147,917 60,541,620 
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TABLE 2. Quarterly Est:mates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1978-1981 
Pes rend fal aS AE ree oo 3 _— — = 


1978 1979 
Income and 
expenditures 
I I TLE IV I DL LEE IV 
No. ie 
thousands of dcllars - milliers de dollars 
Income: 
1 Employer contritu- 935,272 667,740 624 ,939 1,047,115 924,743 691,539 705,401 920,152 
tions 
2 Employee cont 7i.bu- 305 , 000 337,381 324,747 436,481 379,764 423,625 374,568 382,820 
tions 
3 Total 1,240,272 1,005,121 949 ,686 1,483,596 1,304,507 1,115,164 1,079,969 1,302,972 
4 Investment income 512,433 603,944 543,721 845,083 624,601 812,061 739,968 1,052,299 
5 Net profit on sale 24,088 41,021 47 ,364 1365203 126,946 L/T736 129,037 250,926 
of securities 
6 Miscellaneous 8,396 2Roa2: 3,903 285415 2E2Z59 2,683 2,090 19,996 
i Notat 544,917 647,497 594,988 1,009,411 753,806 986,480 871,095 153235221 
8 TOTAL INCOME 1,785,189 1,652,618 1,544,674 2,493,007 2,058,313 2,101,644 1,951,064 2,626,193 
Expenditures: 
9 Pension payments 323,008 328,254 328,738 394,246 375,683 380 ,033 393027 427,132 
out of funds 
10 Cost of pensions 9,991 8,038 18,155 9517 7,651 15,919 8,564 ZI 5272 
purchased 
1l Cash withdrawals 63,011 66,466 126,847 110,327 76,224 76,417 83,051 97,524 
12 Administration 11,018 11,088 10,690 16,459 sro 12,264 12,820 L329 
costs 
13. Net loss on sale 38,031 20,755 VOR 3332) 26,874 13,167 12,096 11,902 51,953 
of securiti2s 
14 Other 2xpenditures 3,841 8,526 2919 5,090 2,847 2207 2,943 37,779 
15 TOTAL i) FENDITURES 448 ,900 443,127 497 ,288 562,513 488,851 499,296 512,307 612,988 
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‘TABLEAU 2. Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1978-1981 
eee 


1980 1981 
Revenu et dépenses 
I IL Ill Iv I Il Ill IvP 
no 
sands llars — milliers lollars 
Fevenu: 
1,014,702 772,774 771,155 1,139,717 1,078,418 892,377 842,166 1,026,759 Cotisations des 1 
enployeurs 
408 ,957 411,772 456,731 482,704 443,793 471,888 472,059 463,903 Cotisetions des 2 
salariés 
1,423,659 1,184,546 1,227 ,886 1,622,421 ny Be yh | 1,364,265 1,314,225 1,490 ,662 Tot al 3 
817 ,322 982,555 907 ,973 1,406 ,631 1,108 ,678 1,288,145 1,190,269 1,380,280 Revem de plice- “ 
ments 
328,151 139,155 165,164 308 ,932 188,214 210,041 209,476 98,261 Bénéfic: net sur 5 
la veate de ti- 
tres 
| $2,713 8,214 5,569 44,164 10,733 6,814 5,355 4,730 Divers 6 
1,238,186 1,129,924 1,078,706 759,727 1,307 ,625 1,505,000 1,405,100 1,483,271 Total 7 
2,661,845 2,314,470 2,306 ,592 3,382,148 2,829 ,836 2,869,265 2,719,325 2,973,933 REVENU TOTAL 8 
Dépenses: 
| 433,907 450,250 451,098 496,136 522,246 511,931 514,116 535,379 Versements des 9 
, pensions puisées 
duns la caisse 
14,029 41,157 10,920 15,571 33,431 15,133 31,870 13,999 Cott des pensions 10 
achetées 
£23,711 85,704 87,559 119,316 95,878 103,644 89 ,363 112,668 Retraits en es- ll 
paces 
14,963 14,142 15,767 23,719 18,488 18,617 18,016 20,421 Frais j'adminis- 12 
tration 
4,140 6,491 6,310 9,502 25,980 25,377 21,558 41,252 Perte nette sur la 13 
vente de titres 
3,846 13,167 4,518 20 ,680 7,007 5,054 3,495 2,415 Autres iépenses 14 
584,596 610,911 576,172 684 ,924 703,030 679,756 678,418 726,124 ‘TOTAL DES DEPENSES 15 
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Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1972-1981 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1972-1981 
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Preliminary estimates derived from the 
quarterly survey of trusteed pension funds 
indicate that the book value of assets held 
in these funds at the end of the first 
quarter of 1982 was $63.1 billion, an in- 
crease of nearly $2.6 billion over the 
assets of the previous quarter and $9.2 
billion more than the amount held one year 
earlier. 
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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 


DE PENSIONS EN F IDUCIE 
PREMIER TRIMESTRE 1982 


Les estimations provisoires tirées de l'en- 
quéte trimestrielle sur les caisses de retraite 
en fiducie revélent qu'a la fin du _ premier 
trimestre de 1982 la valeur comptable de l'actif 
détenu par ces caisses se chiffrait & environ 
$63.1 milliards, ce qui représente une augmen- 
tation de prés $2.6 milliards par rapport au 
trimestre précédent et une hausse de $9.2 
milliards par rapport au montant détenu un an 
plus tét. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Les estimations trimestrielles de l’actif des caisses de pension, 1973-1982 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
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Miscellaneous (') — Divers (7) 


Pooled funds (2) — Caisses communes (2) 
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(2) Includes mutual and segregated funds. — inclus les fonds mutuels et caisses separees 
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This $63.1 billion includes $1.1 billion 
invested by trusteed pension fund managers 
in segregated funds of insurance companies 
as part of their total holdings. It is esti- 
mated that some $16 billion was held in 
aggregate under a variety of insurance 
company contracts at the end of 1981 (in- 
cluding $6.6 billion in segregated funds) to 
provide future benefits to private pension 
plan members. Additional reserves are held 
for this purpose in the form of Canadian 
Government Annuities as well, but these 
reserves amount to less than $600 million. 
Also, it may be considered that a number of 
pension plans for employees of the federal 
government and the governments of some of 
the provinces place all contributions into 
the government consolidated revenue funds. 
These contributions are not invested but 
used for general government purposes. 


The investment patterns observed in 
trusteed pension funds in 1981 continued to 
be evident in the first quarter of 1982. The 
proportion invested in bonds, though still 
heavily influenced by those public sector 
funds that have a mandatory high percentage 
of bond holdings, decreased from 49.2% of 
total assets one year ago to 46.7% 
currently. Direct investments in equities 
increased slightly during the first quarter 
of 1982 to 21.7%, whereas mortgages 
continued their slow decline to 10.1% of 
total assets. 


That portion of the assets classified as 
miscellaneous, largely made up of cash, 
deposits in chartered banks, commercial 
paper, treasury bills, other short-term 
investments and some accruals and 
receivables, declined in relative terms 
during the latter half of 1980 and early 
1981. However, in recent quarters’ these 
assets have shown a _ substantial increase 
both absolutely and relatively, no doubt 
reflecting the recent uncertainty in market 
conditions. By March 31, 1982, these liquid 
holdings represented 13.6% of total assets. 


Income of these funds for the first 
quarter of 1982, made up of employee and 
employer contributions of $1.6 billion, 
investment income of $1.3 billion and other 
income of greater than $80 million, amounted 
to nearly $3 billion. Out of this revenue, 
expenditures of $769 million were met 
leaving a net cash flow of $2.2 billion. 


Ce $63.1 milliards comprend $1.1 milliard 
placé par les gestionnaires des caisses de 
retraite en fiducie dans des caisses séparées de 
sociétés d'assurance en tant que partie inté- 
grante de leurs avoirs. On estime & quelque $16 
milliards l'ensemble de l'actif détenu & la fin 
de 1981 en vertu de divers contrats d'assurance 
(y compris $6.6 milliards placés dans des caisses 
séparées) en vue de fournir des prestations 
futures aux adhérents des régimes de retraite 
privés. D'autres réserves sont détenues a cette 
fin sous forme de rentes sur l'Etat, mais elles 
s'élévent & moins de $600 millions. De plus, on 
peut souligner qu'un certain nombre de régimes de 
retraite a l'intention des fonctionnaires fédé- 
raux et de ceux de certaines administrations 
provinciales versent toutes les cotisations au 
Fonds du revenu consolidé des gouvernements en 
cause. Ces cotisations ne sont pas placées, mais 
servent plut6t a l'administration publique en 
général. 


Au cours du premier trimestre de 1982, les 
investissements des caisses de pensions en 
fiducie ont poursuivi la tendance observée en 
1981. Bien qu'elle soit encore  fortement 
influencée par les caisses du secteur public ot 
le pourcentage d'obligations est obligatoirement 
élevé, la proportion des fonds investis dans des 
obligations est tombé de 49.2% de l'actif total 
il y a _un an & 46.7% au premier trimestre de 
1982. Les investissements directs sous forme 
d'actions ont légérement augmenté au premier 
trimestre de 1982 pour s'établir & 21.7%, tandis 
que les hypothéques ont poursuivi leur baisse 
graduelle pour tomber & 10.1% de l'actif total. 


La partie de l'actif classée sous la rubrique 
"divers" qui se compose en grande partie de 
l'encaisse, de dépéts dans les banques a charte, 
d'effets commerciaux, de bons du Trésor, d'autres 
investissements & court terme, d'effets Aa 
recevoir et de l'actif couru, a diminué en termes 
relatifs au cours de la deuxiéme moitié de 1980 
et au début de 1981. Cependant, ces derniers 
trimestres, elle a afficné une augmentation 
importante tant en termes absolus que relatifs, 
ce qui refléte sans doute l'incertitude récente 
des conditions du marché. Au 31 mars 1982, cet 
avoir liquide représentait 13.6% de l'actif 
total. 


Au cours du premier trimestre de 1982, le 
revenu des caisses de retraite en fiducie s'est 
élevé a prés de $3 milliards; il est constitué 
des cotisations des salariés et des cotisations 
des employeurs ($1.6 milliard), du revenu de 
placements ($1.3 milliard) et d'autres revenus 
(plus de $80 millions). Des dépenses de $769 
millions ont laissé des rentrées nettes de $2.2 
milliards. 
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Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are currently based on a 
survey of those funds having assets of $25 
million or more. The survey of the first 
quarter of 1982 was revised to cover just 
264 funds out of a total of some 3,250. 
While these 264 represented only 8% of all 
funds, they nevertheless accounted for most 
of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $55.1 billion 
compared with $63.1 billion for the entire 
universe. In other words, 87% of the assets 
of all trusteed pension funds were held by 
these 264 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of res- 
pondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion generally takes about nine weeks. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $25 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heav- 
ily invested in pooled pension funds in a 
proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdings are 
under $100,000 in aggregate have 67% of 
their portfolio in pooled funds; those with 
holdings averaging around $500,000 have over 
60% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 40%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into four size groups by value 
of assets held, as shown in the last annual 
survey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million - $5 million and $5 
million - $25 million. It is assumed that 
the growth rate for each of these size 
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Portée et _méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont actuellement fondées sur 
une enquéte réalisée auprés des caisses dont 
l'actif atteint au moins $25 millions. L'enquéte 
du premier trimestre de 1982 a donc été révisé en 
conséquence et visait 264 caisses sur un total de 
quelque 3,250. Bien que celles-ci n'aient 
représenté que 8% du nombre total, elles 
détenaient néanmoins la plus grande partie du 
portefeuille global, soit un actif en valeur 
comptable de $55.1 milliards contre $63.1 
milliards pour l'ensemble de l'univers. Autrement 
dit, les 264 régimes détenaient 87% de l'actif de 
toutes les caisses de retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte & un 6chantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
sante pour établir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se 
limite & un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent généralement neuf 
semaines. 


Pour 6tablir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées. Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les politiques de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $25 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en ac- 
tions, obligations, hypothéques, etc., les peti- 
tes caisses tendent 4 investir davantage dans les 
caisses communes dans une proportion étroitement 
proportionnelle & leur taille; plus la caisse est 
petite, plus forte est la proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont 67% de 
leur portefeuille dans des caisses communes; 
celles dont l'avoir moyen se situe autour de 
$500,000 ont plus de 60% de leur avoir dans des 
caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de $3 millions, la proportion tombe 
4a 40%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estima- 
tions trimestrielles, les petites caisses sont 
divisées en quatre groupes en fonction de la 
valeur de l'actif qu'elles détenaient lors de la 
derniére enquéte annuelle, & savoir: moins de 
$100,000; $100,000-$999,999, $1 million - $5 
millions, et $5 millions - $25 millions. On 


groups will be the same as in the previous 
year and therefore the difference between 
the projected income and expenditures in 
each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available  ffor 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Gener- 
ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include eight with assets 
of over $1 billion - consistently reply, 
with the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
non-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates is 
the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 
Each year the quarterly estimates are comp- 
ared with the benchmark and revisions to the 
preliminary figures previously published are 
made where necessary. 


When funds, as recorded in the annual 
survey, reach the minimum level for inclu- 
sion in the quarterly selection (presently 
$25 million), they are added to the quarter- 
ly mailing list. This minimum level is re- 
viewed periodically to limit the number of 
respondents to a manageable group and yet 
keep the level of coverage in terms of 
income, expenditures and assets high. When 
compared with the benchmark, the quarterly 
estimates of assets have consistently been 
accurate to within 1% of the annual figure. 


toujours 
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suppose que le taux de croissance de chacun de 
ces groupes sera le méme que l'année précédente; 
par conséquent, la différence entre le revenu et 
les dépenses projetés dans chaque catégorie 
constitue l'estimation des rentrées de l'année 
courante qui sont disponibles pour les 
placements. Pour les estimations trimestrielles, 
un quart des rentrées projetées dans chaque 
groupe est ensuite ajouté aux divers éléments du 
portefeuille suivant la méme répartition que lors 
de la derniére enquéte annuelle. Ensuite on 
combine ces chiffres avec les données réunies 
lors de l'enquéte trimestrielle, pour obtenir les 
estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a 6té excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur Caisse n'étaient pas 
disponibles trimestriellement. De facon générale, 
le taux de réponse a été exceptionnellement fort 
et toutes les grandes caisses, notamment huit 
ayant un actif supérieur & $1 milliard - ont tou- 
jours répondu, la non-réponse se limitant aux 
caisses comparativement plus petites. Les correc- 
tions dues a la non-réponse sont fondées soit sur 
les déclarations trimestrielles précédentes, soit 
sur la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
financiére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 
année, les estimations trimestrielles sont 
comparées aux données de référence, et l'on 
revise, s'il y a lieu, les chiffres préliminaires 
publiés antérieurement. 


Lorsque les caisses prises en compte dans 
l'enquéte annuelle atteignent le niveau minimum 
d'actif requis pour leur permettre de faire par- 
tie de la sélection trimestrielle ($25 millions & 
l'heure actuelle), elles sont ajoutées & la liste 
de diffusion trimestrielle. Ce niveau minimum est 
révisé périodiquement afin de limiter le groupe 
de répondants & un nombre pratique tout en 
maintenant un degré de couverture élevé pour ce 
qui est du revenu, des dépenses et de l'actif. 
Comparativement aux données de référence, les 
estimations trimestrielles de aC Cleon 
été précises & 1% prés du _ chiffre 
annuel. 
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TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1979-1982 


TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de retraite, 1979-1982 
SSS ee ———_—E—_—_—E——E—_—EE_—E—————EEeEEe 


Assets (book value) 1979 1980 

Eléments d'actif 

(valeur comptable) I II Ill Iv 1 il tl Vv 
of dollars - m ers ars 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 1,979,084 2,060,906 2,083,867 2,136,813 


Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 619,183 649 ,465 683,509 739,202 774,132 835,022 897,499 963,407 
Bonds - Obligations 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,925,504 21,955,570 22,985,182 23,864,725 25,364,602 
Stocks - Actions 6,952 , 562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 8,477,596 8,781,626 9,300,045 10,553,312 
Mortgages - Hypothtques 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,738,432 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures b bail 255,490 265 , 686 293,611 411,198 469,581 499,901 528,870 562,079 
Miscellaneous - Divers 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,193,284 5,397,976 5,617,667 5,733,718 5,993,094 
TOTAL 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 44,772,109 46,617,316 48,459,349 $1,702,605 

1981 1982 
I ra Ill 1vP Pp 1 It Ive 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 2,215,008 2,321,040 2,384,608 2,511,004 2,501,148 


Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 419,082 459,179 453,581 472,238 469,359 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 


des compagnies d’ assurance 1,004,153 1,040,429 1,075,189 1,128,775 1,112, 367 
Bonds - Obligations 26,513,596 27,493,829 28,112,394 28,876,769 29,467,283 
Stocks = Actions 11,258,247 12,068,831 12,300,478 12,857,526 13,696,298 
Mortgages - Hypotheques 5,858,539 6,015,461 6,130,196 6,249,769 6, 397,700 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures & bail 608 ,010 670,715 737,917 806,314 896,461 
Miscellaneous - Divers 6,034,979 6,276,841 6,953,558 7,639,225 8,576,321 
TOTAL 53,907,614 56,346,325 58,147,917 60,541,620 63,116,937 
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P nombres provisoires. 
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TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1979-1982 


Deen eee eee ee eS SSS — ee ee SS eee 


No. 


10 


11 


tie) 


14 


15 


Income and 
expenditures 


Income: 

Employer contribu- 
tions 

Employee contribu- 


tions 


Total 


Investment income 


Net profit on sale 
of securities 


Miscellaneous 


Total 


TOTAL INCOME 


Expenditures: 


Pension payments 
out of funds 


Cost of pensions 
purchased 


Cash withdrawals 


Administration 
costs 


Net loss on sale 
of securities 


Other expenditures 


TOTAL EXPENDITURES 


1979 


I 


II 


Ill 


IV 


thousands of dollars - milliers de dollars 


924,743 


379,764 


1,304,507 


624,601 


126,946 


2,259 


753,806 


2,058,313 


375,683 


7,651 


76,224 


13279 


13,167 


2,847 


448,851 


691,539 


423,625 


1,115,164 


812,061 


171,736 


2,683 


986,480 


2,101,644 


380 ,033 


15,919 


76,417 


12,264 


12,096 


2,567 


499 ,296 


705,401 


374,568 


1,079,969 


739,968 


129 ,037 


2,090 


871,095 


1,951,064 


393,027 


8,564 


83,051 


12,820 


11,902 


2,943 


512,307 


920,152 


382,820 


1,302,972 


1,052,299 


250,926 
19,996 


15255224 


2,626,193 


427,132 


25,271 


97,524 


19,329 


5,953 


37,779 


" 612,988 


1980 


1,014,702 


408,957 


1,423,659 


817,322 


328,151 


92,713 


1,238,186 


2,661,845 


433,907 


14,029 


113,711 


14,963 


4,140 


3,846 


584,596 


1) 


772,774 


411,772 


1,184,546 


982,555 


139,155 


8,214 


1,129,924 


2,314,470 


450,250 


41,157 


85,704 


14,142 


6,491 


13,167 


610,911 


CLE 


7714155 


456,731 


1,227,886 


907,973 


165,164 


5,569 


1,078,706 


2,306,592 


451,098 


10,920 


87,559 


15,767 


6,310 


4,518 


576,172 


IV 


1,139,717 


482,704 


1,622,421 
1,406,631 


308,932 
44,164 


1,759,727 


3,382,148 


496,136 


15,571 
119,316 
23,719 
9,502 


20,680 


684,924 


1981 1982 


Reveru et dépenses 
I II III IvP IP II Ill IvP 


No 
thousands of dollars - milliers de dollars 


Revenu: 


1,078,418 892,377 842,166 1,026,759 1,126,707 Cotisations des 1 
emp loyeurs 


443,793 471,888 472,059 463,903 506, 384 Cotisations des 
salariés 


nm 


1,522,211 1,364,265 1,314,225 1,490,662 1,633,091 Total 


~ 


1,108,678 1,288,145 1,190,269 1,380,280 1,261,400 Revenu de place- 4 
ments 


188,214 210,041 209 ,476 98,261 71,974 Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 


ey 
TABLEAU 2. Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1979-1982 
a (SS a ee en 


10,733 6,814 5,355 4,730 8,837 Divers 6 
1,307,625 1,505,000 1,405,100 1,483,271 1,342,211 Total 7 
2,829,836 2,869,265 FAPw is be Pb be) 2,973,933 2,975,302 REVENU TOTAL 8 
i 
? 
é Dépenses: 

522,246 511,931 514,116 we J 371,722 Versements des 9 
pensions puisées 
dans la caisse 

’ 

. 

i 33,431 15,133 31,870 13,999 14,149 Cott des pensions 10 

! achetées 

| 95,878 103,644 89 , 363 112,668 102,439 Retraits en es- 11 

; péces 

| 

| 18,488 18,617 18,016 20,421 20,570 Frais d'adminis- 12 
tration 

25,980 25,377 21,558 41,252 58,107 Perte nette sur la 13 


vente de titres 


7,007 5,054 3,495 2,415 2,438 Autres dépenses 14 


703,030 679,756 678,418 726,134 769 , 438 TOTAL DES DEPENSES 15 
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Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1973-1982 


$ millions $ millions 
4,000 — — 4,000 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d’argent 


: nditure — Dépenses totales _ 


1974 1976 1977 1978 1979 1980 1981 
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The book value of assets held in trust- A la fin du deuxiéme trimestre de 1982, la 
eed pension funds was estimated to be $65.9 valeur comptable de l'actif détenu par les 
billion at the end of the second quarter of caisses de retraite en fiducie se chiffrait a 
1982, an increase of $2.3 billion over the environ $65.9 milliards, ce qui représente une 
assets of the previous quarter and $9.5 augmentation de $2.3 milliards par rapport au 
billion more than the amount held one year trimestre précédent et une hausse de $9.5 mil- 


| earlier. liards par rapport au méme trimestre en 1981. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pension, 1973-1982 


Billions of dollars — Milliards de dollars Billions of dollars — Milliards de dollars 
Os —70 


Miscellaneous (1) — Divers (1) 
Pooled funds (2) — Caisses communes (2) 
Mortgages — Hypothéques 


Stocks — Actions 


@ FP) Bonds — Obligations 


1973 1974 1975 1976 1977 1978 


(1) Includes real estate and lease-backs. — Inclus les biens-fonds et tenures a bail! 
(2) Includes mutual and segregated funds. — Inclus les fonds mutuels et caisses séparées 


December 1982 Décembre 1982 
5-4202-505 5-4202-505 


Disha: * Te autwowity fte Mv Lal f t . . = - 
Nistcs Canada sould be Credited when repro ; : 


This current report includes revised data 
for the fourth quarter of 1981 and the first 
quarter of 1982. At the end of 1981 the 
revised asset total, as derived from a sur- 
vey of funds holding $25 million or more in 
assets and supplemented with estimates 
produced from data collected for the smaller 
funds in the annual survey of all funds, 
amounted to $61.5 billion. As Table 1 illus- 
trates, this $61.5 billion includes $1 bil- 
lion invested by trusteed pension fund 
managers in segregated funds of insurance 
companies as part of their total holdings. 
It is estimated that some $16 billion was 
held in aggregate under a variety of 
insurance company contracts at the end of 
1981 (including $6.6 billion in segregated 
funds) to provide future benefits to private 
pension plan members. 


The investment patterns observed in 
trusteed pension funds in 1981 continued to 
be evident in the first two quarters of 
1982. The proportion invested in _ bonds, 
though still heavily influenced by those 
public sector funds that have a mandatory 
high percentage of bond holdings, decreased 
from nearly 49% of total assets one year ago 


to 46.3% currently. Direct investments in 
equities remained virtually the same at 
21.8%, wnereas mortgages continued their 


slow decline to 9.9% of total assets. 


That portion of the assets classified as 
miscellaneous, largely made up of cash, 
deposits in chartered banks, commercial 
paper, treasury bills, other short-term 
investments and some accruals and receiv- 
ables, declined in relative terms during the 
latter half of 1980 and early 1981. However, 
in recent quarters these assets have shown a 
substantial increase both absolutely and 
relatively, no doubt reflecting the recent 
uncertainty in market conditions. By June 
30, 1982, these liquid holdings represented 
14.2% of total assets. 


Income of these funds for the second 
quarter of 1982, made up of employee and 
employer contributions of nearly $1.5 bil- 
lion, investment income of $1.6 billion and 
other income of nearly $100 million, 
amounted to $3.2 billion. Out of this reve- 
nue, expenditures of $900 million were met 
leaving a net cash flow of $2.3 billion. 


Le présent bulletin renferme des données 
révisées pour le quatriéme trimestre de 1981 et 
le premier trimestre de 1982. D'aprés une enquéte 
sur les caisses détenant un actif de $25 millions 
ou plus et des estimations complémentaires éta- 
blies a la lumiére de données recueillies auprés 
des petites caisses & l'occasion de l'enquéte 
annuelle sur l'ensemble des caisses, le total 
révisé de l'actif s'établissait & $61.5 mil- 
liards. Comme le montre le tableau 1, ce montant 
comprend $1 milliard placé par les gestionnaires 
des caisses de retraite en fiducie dans des 
caisses séparées de sociétés d'assurance en tant 
que partie intégrante de leurs avoirs. On estime 
A quelque $16 milliards l'ensemble de l'actif 
détenu a la fin de 1981 en vertu de divers 
contrats d'assurance (y compris $6.6 milliards 
placés dans des caisses séparées) en vue de 
fournir des prestations futures aux adhérents des 
régimes de retraite privés. 


Au cours des deux premiers trimestres de 1982, 
les investissements des caisses de pensions en 
fiducie ont poursuivi la tendance observée en 
1981. Bien qu'elle soit encore fortement influen- 
cée par les caisses du secteur public ot le 
pourcentage d'obligations est obligatoirement 
élevé, la proportion des fonds investis dans des 
obligations est tombé de prés de 49% de l'actif 
total il y a un an & 46.3% au deuxiéme trimestre 
de 1982. Les investissements directs sous forme 
d'actions ont peu changé pour s'établir a 21.8%, 
tandis que les hypothéques ont poursuivi leur 
baisse graduelle pour tomber @ 9.9% de l'actif 
total. 


La partie de l'actif classée sous la rubrique 
"divers" qui se compose en grande partie de 
l'encaisse, de dépdts dans les banques & charte, 
d'effets commerciaux, de bons du Trésor, d'autres 
investissements a& court terme, d'effets a 
recevoir et de l'actif couru, a diminué en termes 
relatifs au cours de la deuxitme moitié de 1980 
et au début de 1981. Cependant, ces derniers 
trimestres, elle a affiché une augmentation 
importante tant en termes absolus que relatifs, 
ce qui refléte sans doute l'incertitude récente 


des conditions du marché. Au 30 juin 1982, cet 
avoir liquide représentait 14.2% de l'actif 
total. 


Au cours du deuxiéme trimestre de 1982, le 
revenu des caisses de retraite en fiducie s'est 
éGlevé a $3.2 milliards; il est. constitué des 
cotisations des salariés et des cotisations des 
employeurs (prés de $1.5 milliard), du revenu de 
placements ($1.6 milliard) et d'autres revenus 
(prés de $100 millions). Des dépenses de $900 
millions ont laissé des rentrées nettes de $2.3 
milliards. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are currently based on a 
survey of those funds having assets of $25 
million or more. The survey of the second 
quarter of 1982 was revised to cover just 
285 funds out of a total of some 3,364. 
While these 285 represented only 8.5% of all 
funds, they nevertheless accounted for most 
of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $57.9 billion 
compared with $65.9 billion for the entire 
universe. In other words, 88% of the assets 
of all trusteed pension funds were held by 
these 285 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion generally takes about nine weeks. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $25 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heav- 
ily invested in pooled pension funds in a 
proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdings are 
under $100,000 in aggregate have 57% of 
their portfolio in pooled funds; those with 
holdings averaging around $500,000 have over 
56% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 40%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into four size groups by value 
of assets held, as shown in the last annual 
survey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million - $5 million and $5 
million - $25 million. It is assumed that 
the growth rate for each of these size 
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Portée et méthodologie de l' enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont actuellement fondées sur 
une enquéte réalisée auprés des caisses dont 
l'actif atteint au moins $25 millions. L'enquéte 
du deuxiéme trimestre de 1982 a donc été révisé 
en conséquence et visait 285 caisses sur un total 
de quelque 3,364. Bien que celles-ci n'aient 
représenté que 8.5% du nombre total, elles 
détenaient néanmoins la plus grande partie du 
portefeuille global, soit un actif en valeur 
comptable de $57.9 milliards contre $65.9 
milliards pour l'ensemble de l'univers. Autrement 
dit, les 285 régimes détenaient 88% de l'actif de 
toutes les caisses de retraites en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte & un échantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
sante pour établir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se 
limite & un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent généralement neuf 
semaines. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées. Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les politiques de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $25 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en ac- 
tions, obligations, hypothéques, etc., les peti- 
tes caisses tendent 4 investir davantage dans les 
Caisses communes dans une proportion étroitement 
proportionnelle & leur taille; plus la caisse est 
petite, plus forte est la proportion de ses 
avoirs dans des caisses communes. Celles dont 
l'avoir total est de moins de $100,000 ont 57% de 
leur portefeuille dans des caisses communes; 
celles dont l'avoir moyen se situe autour de 
$500,000 ont plus de 56% de leur avoir dans des 
caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de $3 millions, la proportion tombe 
a 40%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estima- 
tions trimestrielles, les petites caisses sont 
divisées en quatre groupes en fonction de la 
valeur de l'actif qu'elles détenaient lors de la 
derniére enquéte annuelle, & savoir: moins de 
$100,000; $100,000-$999,999, $1 million - $5 
millions, et $5 millions - $25 millions. On 


groups will be the same as in the previous 
year and therefore the difference between 
the projected income and expenditures in 
each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Gener- 
ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include 12 with assets of 
over $1 billion - consistently reply, with 
the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
non-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 
Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to 
the preliminary figures previously published 
are made where necessary. 


When funds, as recorded in the annual 
survey, reach the minimum level for inclu- 
sion in the quarterly selection (presently 
$25 million), they are added to the quarter- 
ly mailing list. This minimum level is re- 
viewed periodically to limit the number of 
respondents to a manageable group and yet 
keep the level of coverage in terms of 
income, expenditures and assets high. When 
compared with the benchmark, the quarterly 
estimates of assets have consistently been 
accurate to within 1% of the annual figure. 
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suppose que le taux de croissance de chacun de 
ces groupes sera le méme que l'année précédente; 
par conséquent, la différence entre le revenu et 
les dépenses projetés dans chaque catégorie 
constitue l'estimation des rentrées de l'année 
courante qui sont disponibles pour les 
placements. Pour les estimations trimestrielles, 
un quart des rentrées projetées dans chaque 
groupe est ensuite ajouté aux divers éléments du 
portefeuille suivant la méme répartition que lors 
de la derniére enquéte annuelle. Ensuite on 
combine ces chiffres avec les données réunies 
lors de l'enquéte trimestrielle, pour obtenir les 
estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur caisse n'‘étaient pas 
disponibles trimestriellement. De facon générale, 
le taux de réponse a été exceptionnellement fort 
et toutes les grandes caisses, notamment 12 ayant 
un actif supérieur & $1 milliard - ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections 
dues &€ la non-réponse sont fondées soit sur les 
déclarations trimestrielles précédentes, soit sur 
la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
financiére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 
année, les estimations trimestrielles sont 
comparées aux données de référence, et l'on 
revise, s'il y a lieu, les chiffres préliminaires 
publiés antérieurement. 


Lorsque les caisses prises en compte dans 
l'enquéte annuelle atteignent le niveau minimum 
d'actif requis pour leur permettre de faire par- 
tie de la sélection trimestrielle ($25 millions a 
l'heure actuelle), elles sont ajoutées & la liste 
de diffusion trimestrielle. Ce niveau minimum est 
révisé périodiquement afin de limiter le groupe 
de répondants & un nombre pratique tout en 
maintenant un degré de couverture élevé pour ce 
qui est du revenu, des dépenses et de l'actif. 
Comparativement aux données de référence, les 
estimations trimestrielles de  l'actif ont 
toujours été précises a 1% prés du _ chiffre 
annuel. 
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TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Irusteed Pension Funds, 1979-1982 
TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de retraite, 1979-1982 


——————————————————————— 


Assets (book value) 1979 1980 
fléments d'actif 
(valeur comptable) I II 111 1V I Il 111 1v 


thousands of dollars - milliers de dollars 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 ° 1,979,088 2,060,906 2,083,867 2,136,813 


Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 109,831 114,892 129,551 275,035 298,965 308 ,897 341,870 390 , 866 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 619,183 649,465 683,509 739,202 774,132 835,022 897,439 963,407 
Bonds - Obligations 18,225,527 19,085 ,082 19,707,123 20,925,504 21,955,570 22,985,182 23,864,723 25, 364,602 
Stocks - Actions 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 8,477,596 8,781,626 9,300,045 10,553,512 
Mortgages - Hypothéques 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,738,432 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures & bail 255,490 265 ,686 293,611 411,198 469 ,581 499,901 528,870 562,079 
Miscellaneous - Divers 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,284 5,397,976 5,617,667 5,733,718 5,993,094 
TOTAL 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 44,772,109 46,617,316 48,459, 349 51,702,605 

(2 ee 
1981 1982 
i 
I II Il! Ive Ir I! Il ive 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 2,215,008 2,321,040 2,384,608 2,424,047 2,441,179 2,517,048 


Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 419 ,082 459,179 453,581 509 ,208 522,069 539,727 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 


des compagnies d'assurance 1,004 ,153 1,040,429 1,075,189 1,027,795 1,053,418 1,089 ,862 
Bonds - Obligations 26,513,596 27,493,829 28,112,394 286,578,457 29,573,603 30,497 ,286 
Stocks - Actions 11,258,247 12,068,831 12,300,478 13,397,560 13,972,136 14,363,737 
Mortgages - Hypothéques 5,854,539 6,015,461 6,130,196 6,208 ,093 6,360,470 6,523,491 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures & bail 608 ,010 670,715 737,917 817,036 903 823 1,011,973 
Miscellaneous - Divers 6,038,979 6,276,841 6,953,554 8,559,320 8,779,037 9,341,705 
TOTAL 53,907,614 56,386,325 58,147,917 61,521,516 63,605,735 65, B84, 829 


[eee eee 


T nombres rectifiés. 
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TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1979-1982 


—<—<—<——@—£€—"€—€____—__—e——e—<——ooeeeeeeeeee_O nS 


No. 


10 


11 


12 


13 


14 


15 


Income and 
expenditures 


Income: 

Employee contribu- 
tions 

Employer contribu- 


tions 


Total 


Investment income 


Net profit on sale 
of securities 


Miscellaneous 


Total 


TOTAL INCOME 


Expenditures: 


Pension payments 
out of funds 


Cost of pensions 
purchased 


Cash withdrawals 


Administration 
costs 


Net loss on sale 
of securities 


Other expenditures 


TOTAL EXPENDITURES 


aT? 


I 


ihe 


III 


IV 


thousands of dollars - milliers de dollars 


379,764 


924,743 


1,304,507 


624,601 


126,946 


2,259 


753, 806 


2,058,313 


375,683 


7,651 


76 ,224 


13,279 


13,167 


2,847 


448,851 


423,625 


691,539 


1,115,164 


812,061 


171,736 


2,683 


986 ,480 


2,101,644 


380,033 


15,919 


76,417 


12,264 


12,096 


2,567 


499,296 


374,568 


705,401 


1,079,969 


739,968 


129 ,037 


2,090 


871,095 


1,951,064 


393,027 


8,564 


83,051 


12,820 


11,902 


2,943 


512,307 


382,820 


920,152 


1,302,972 


1,052,299 


250,926 


19,996 


1,323,221 


2,626,193 


427,132 


255271 


97,524 


19,329 


5,953 


37,779 


612,988 


1980 


408,957 


1,014,702 


1,423,659 


817,322 


328,151 


92,713 


1,238,186 


2,661,845 


433,907 


14,029 


Ca ey ati 


14,963 


4,140 


3,846 


584,596 


Il 


411,772 


772,774 


1,184,546 


982,555 


139,155 


8,214 


1,129,924 


2,314,470 


450,250 


41,157 


85,704 


14,142 


6,491 


13,167 


610,911 


Ill 


456,731 


771,155 


1,227,886 


907 ,973 


165,164 


5,569 


1,078, 706 


2, 306,592 


451,098 


10,920 


87,559 


15,167 


6,310 


4,518 


576,172 


IV 


482,704 


TO? 717 


1,622,421 


1,406 ,631 


308 ,932 


44,164 


1,759,727 


3,382,148 


496,136 


15,571 


119,316 


23,719 


9,502 


20,680 


684,924 


a 


TABLEAU 2. Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1979-1982 


1981 1982 
Revenu et dépenses 
I IJ Ill Ivr It II Ill IyP 
sands of dollars - m ers ollars < 
Revenu: 

443,793 471,888 472,059 600, 709 553,634 557,391 Cotisations des 1 

salariés 

1,078,418 892,377 842,166 1,056 ,062 1,043,890 898,974 Cotisations des 2 
emp loyeurs 

1,522,211 1,364,265 1,314,225 1,656,771 1,597,524 1,456, 365 Total 3 

1,108 ,678 1,288,145 1,190,269 1,696,545 1,403,027 1,638,550 Revenu de place- 4 
ments 

188,214 210,041 209,476 178,210 68,056 48,889 Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 

10,733 6,814 FE Jo 22,012 9,714 47,880 Divers 6 
1,307,625 1,505,000 1,405,100 1,896,767 1,480,797 1,735,579 Total 7 
2,829,836 2,869,265 2,719,325 3,553,538 3,078,321 3,191,684 REVENU TOTAL 8 

Dépenses: 

522,246 = My ee 514,116 601,590 610,399 631,728 Versements des 9 
pensions puisées 
dans la caisse 

33,431 15,735 31,870 14,842 127,092 24,313 Codt des pensions 10 

achet ées 

95,878 103,644 89 , 363 138,530 121,246 109 ,066 Retraits en es- 11 
péces 

18,488 18,617 18,016 24,387 26,949 22,550 Frais d*adminis~ 12 

tration 
112,576 116,216 107 ,607 Perte nette sur la 13 
25,980 25,77 21,558 ’ ’ ’ aol ahi toon 
7,007 5,054 3,495 4,620 2,259 2,326 Autres dépenses 14 
703 ,030 679,756 678,418 896,545 1,004,161 897,590 TOTAL DES DEPENSES 15 
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Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1973-1982 


$ millions 
4,000 — 


$ millions 
— 4,000 


Total income — Revenu total 


Cash flow — Rentrées d’argent 


1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 
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QUARTERLY ESTIMATES OF 
FUNDS 


TRUSTEED PENSION 


THIRD QUARTER 1982 


The book value of assets held in trust- 
eed pension funds was estimated to be $68.3 
billion at the end of the third quarter of 
1982, an increase of $2.4 billion over the 
assets of the previous quarter and $10.1 
billion more than the amount held one year 
earlier. 


statistique 
Canada 


Prix: Canada, $2.50, $10.00 par année 
Autres pays, $3.00, $12.00 par année 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 


DE PENSIONS EN FIDUCIE 
TROISIEME TRIMESTRE 1982 


A la fin du troisiéme trimestre de 1982, la 
valeur comptable de l'actif détenu par les 
caisses de retraite en fiducie se chiffrait A 
environ $68.3 milliards, ce qui représente une 
augmentation de $2.4 milliards par rapport au 
trimestre précédent et une hausse de $10.1 
milliards par rapport au méme trimestre en 1981. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Les estimations trimestrielles de |’actif des caisses de pension, 1973-1962 ~ 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


Miscellaneous (1) — Divers (1) 


Pooled funds (2) — Caisses communes (2) 


Mortgages — Hypothéques 


13) 
2) ke Stocks — Actions 
1) 


Bonds — Obligations 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
— 70 


(1) Includes real estate and lease-backs. — Incius les biens-fonds et tenures 4 bail 


(2) Includes mutual and segregated funds. — Inclus les fonds mutuels et caisses séparées 


January 1983 
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This $10.1 billion growth in assets, the 
largest twelve month increase ever recorded 
in this study, occurred during a period when 
employer contributions actually declined. 
Considerable discussion has recently been 
centred on the use of surpluses in the pen- 
sion funds by employers to reduce their 
pension costs. An analysis of these data 
seems to indicate that such may be happening 
in many cases. Whereas the aggregate em- 
ployee contributions for the year ending 
September 30, 1982, increased by nearly 20% 
over those made during the preceding twelve 
months and investment income increased by 
nearly 26% over that same period of time, 
employer contributions declined by 1.4%. 


Of the $3.1 billion total income in the 
third quarter of 1982, investment income 
represented 50% and employee and employer 
contributions 46.4%. The balance was largely 
made up of aggregate net profits on the sale 
of securities ($102 million). Out of this 
revenue, expenditures of $838 million were 
met, leaving a net cash flow of $2.2 bil- 
lion. 


The investment patterns observed in these 
funds in 1981 and in the first half of 1982, 
continued to be evident in this quarter. The 
proportion invested in bonds, though still 
heavily influenced by those public sector 
funds that have a mandatory high percentage 
of bond holdings, dropped another one half 
percent to 45.8% of total assets. Equity and 
mortgage investments declined just slightly, 
as a proportion of total assets, to 21.7% 
and 9.7% respectively. That portion clas- 
sified as miscellaneous, largely made up of 
cash, deposits in chartered banks, commer- 
cial paper, treasury bills, other short-term 
investments and some accruals and receiv- 
ables, reached an all time high, both in 
absolute and relative terms. By September 
30, 1982, these liquid assets amounted to 
$10.2 billion or nearly 15% of the total. 


Using the net changes in the asset hold- 
ings from the second to the third quarter of 
1982, ignoring the effects of adjustments 
for unrealized gains or losses made to the 
book value of these assets by fund manacers, 
and assuming that the effects of new ecqui- 
sitions of securities using funds generated 
by liquidations are minimal, some observa- 
tions can be made as to how the $2.2 billion 
in new money was invested. Nearly 35% of 
this new capital was allocated to miscel- 
laneous short-term holdings, demonstrating 
again the predominance of these investment 
media during a period of uncertain market 


Cette hausse de $10.1 milliards de l'actif des 
caisses, la plus forte hausse sur douze mois 
jamais enregistrée dans le cadre de cette étude, 
s'est produite pendant une période ot les contri- 
butions des employeurs étaient 4 la baisse. On a 
beaucoup parlé ces derniers temps de l'usage que 
font les employeurs de l'excédent des caisses de 
pensions pour réduire leurs cofts relatifs &4 la 
retraite. Une analyse de ces données semble révé- 
ler que c'est peut-étre ce qui se produit dans 
bien des cas. Alors que les cotisations globales 
des employés pour l'année se terminant le 30 
septembre 1982 ont augmenté de prés de 20% par 
rapport 4 celles des douze mois précédents et que 
le revenu de placements est en hausse de prés de 
26% sur celui de la méme période, les contribu- 
tions des employeurs ont pour leur part régressé 
de 1.4%. 


Le revenu de placements représente 50% du 
revenu total de $3.1 milliards enregistré au 
troisiéme trimestre de 1982, et les contributions 
des employés et des employeurs, 46.4%. Le reste 
se compose surtout de bénéfices nets globaux 
réalisés sur la vente de titres ($102 millions). 
Des dépenses de $838 millions ont laissé des 
rentrées nettes de $2.2 milliards. 


Au cours de ce trimestre, les placements des 
caisses de pensions en fiducie ont poursuivi la 
tendance observée en 1981 et au cours de la pre- 
miére moitié de 1982. Bien qu'elle soit encore 
fortement influencée par les caisses du secteur 
public ot le pourcentage d'obligations est obli- 
gatoirement élevé, la proportion des fonds in- 
vestis dans des obligations a accusé une nouvelle 
chute d'un demi pour cent pour se fixer & 45.8% 
de l'actif total. Les avoirs sous forme d'actions 
et d'hypothéques en proportion de l'actif total 
n'ont que légérement diminué, passant & 21.7% et 
9.7% respectivement. La partie de l'actif classée 
sous la rubrique "divers", qui se compose en 
grande partie de l'encaisse, de dépéts dans les 
banques &@ charte, d'effets commerciaux, de bons 
du Trésor, d'autres placements & court terme, 
d'effets &@ recevoir et de l'actif couru, a at- 
teint un niveau sans précédent tant en chiffres 
absolus que relatifs. Au 30 septembre 1982, cet 
avoir liquide représentait $10.2 milliards, ou 
prés de 15% de l'actif total. 


Si l'on prend en considération la variation 
nette de l'actif entre les deuxiéme et troisiéme 
trimestres de 1982, si l'on fait abstraction des 
effets des corrections apportées par les gestion- 
naires de caisses 4 la valeur comptable de 1l'ac- 
tif pour tenir compte des gains non réalisés ou 
des pertes non subies et si l'on suppose minimes 
les effets des nouvelles acquisitions de titres 
par utilisation de fonds provenant de liquida- 
tions, on peut formuler certaines observations 
sur la fagon dont les rentrées nettes de $2.2 
milliards ont été placées. Prés de 35% de ce 
nouveau capital ae fait l'objet de divers 
placements &a court terme, ce qui témoigne une 


conditions. Bonds and equities attracted 32% 


and 18% of the net new money and mortgages 
less than 5%. 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed 
pension funds are currently based on a 
survey of those funds having assets of $25 
million or more. The survey of the third 
quarter of 1982 was revised to cover just 
284 funds out of a total of some 3,364. 
While these 284 represented only 8.4% of all 
funds, they nevertheless accounted for most 
of the portfolio holdings with the book 
value of assets amounting to $60 billion 
compared with $68.3 billion for the entire 
universe. In other words, 88% of the assets 
of all trusteed pension funds were held by 
these 284 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion generally takes about nine weeks. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $25 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heav- 
ily invested in pooled pension funds in a 
proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdings are 
under $100,000 in aggregate have 57% of 
their portfolio in pooled funds; those with 


_ holdings averaging around $500,000 have over 


56% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 40%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
are divided into four size groups by value 
of assets held, as shown in the last annual 
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fois de plus de la préférence manifestée a 
l'égard de ce mode de placement en période 
d'incertitude économique. Les obligations et les 
actions interviennent pour 32% et 18% respective- 
ment des rentrées nettes, et les hypothéques pour 
moins de 5%. 


Portée et méthodologie de l' enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont actuellement fondées sur 
une enquéte réalisée auprés des caisses_ dont 
l'actif atteint au moins $25 millions. L'enquéte 
du troisiéme trimestre de 1982 a donc été révisée 
en conséquence et visait 284 caisses sur un total 
de quelque 3,364. Bien que celles-ci n'aient 
représenté que 8.4% du nombre total, elles 
détenaient néanmoins la plus grande partie du 
portefeuille global, soit un actif en valeur 
comptable de $60 milliards contre $68.3 milliards 
pour l'ensemble de l'univers. Autrement dit, les 
284 régimes détenaient 88% de l'actif de toutes 
les caisses de retraite en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte & un échantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
sante pour établir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se 
limite & un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent généralement neuf 
semaines. 


Pour établir les estimations pour 1l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées. Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les politiques de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $25 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en ac- 
tions, obligations, hypoth@éques, etc., les pe- 
tites caisses tendent & investir davantage dans 
les caisses communes dans une _ proportion 
étroitement proportionnelle & leur taille; plus 
la caisse est petite, plus forte est la 
proportion de ses avoirs dans des  caisses 
communes. Celles dont l'avoir total est de moins 
de $100,000 ont 57% de leur portefeuille dans des 
caisses communes; celles dont l'avoir moyen se 
situe autour de $500,000 ont plus de 56% de leur 
avoir dans des caisses communes; pour celles dont 
l'actif se situe autour de $3 millions, la 
proportion tombe & 40%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers 
trimestriels. Par conséquent, pour les estima- 
tions trimestrielles, les petites caisses sont 
divisées en quatre groupes en fonction de la 


survey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million - $5 million and $5 
million - $25 million. It is assumed that 
the growth rate for each of these size 
groups will be the same as in the previous 
year and therefore the difference between 
the projected income and expenditures in 
each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for 
investment. For the quarterly estimates one 
fourth of the projected cash flow in each 
size group is then added to the portfolio 
components in the same ratio as recorded in 
the last annual survey. These figures are 
then combined with the data compiled through 
the quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Gener- 
ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include 12 with assets of 
over $1 billion - consistently reply, with 
the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
non-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue 74-201). 
Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to 
the preliminary figures previously published 
are made where necessary. 


When funds, as recorded in the annual 
survey, reach the minimum level for inclu- 
sion in the quarterly selection (presently 
$25 million), they are added to the quarter- 
ly mailing list. This minimum level is re- 
viewed periodically to limit the number of 
respondents to a manageable group and yet 
keep the level of coverage in terms of 
income, expenditures and assets high. When 
compared with the benchmark, the quarterly 
estimates of assets have consistently been 
accurate to within 1% of the annual figure. 
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valeur de l'actif qu'elles détenaient lors de la 
derniére enquéte annuelle, & savoir: moins de 
$100,000; $100 ,000-$999,999, $1. million - 
$5 millions, et $5 millions - $25 millions. On 
suppose que le taux de croissance de chacun de 
ces groupes sera le méme que l'année précédente; 
par conséquent, la différence entre le revenu et 
les dépenses projetés dans chaque catégorie 
constitue l'estimation des rentrées de l'année 
courante qui sont disponibles pour les 
placements. Pour les estimations trimestrielles, 
un quart des rentrées projetées dans chaque 
groupe est ensuite ajouté aux divers éléments du 
portefeuille suivant la méme répartition que lors 
de la derniére enquéte annuelle. Ensuite on 
combine ces chiffres avec les données réunies 
lors de l'enquéte trimestrielle, pour obtenir les 
estimations de l'univers. 


La collaboration des enquétés a été excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur caisse n'étaient pas 
disponibles trimestriellement. De facgon générale, 
le taux de réponse a été exceptionnellement fort 
et toutes les grandes caisses, notamment 12 ayant 
un actif supérieur & $1 milliard - ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections 
dues 4a la non-réponse sont fondées soit sur les 
déclarations trimestrielles précédentes, soit sur 
la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
financiére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 
année, les estimations trimestrielles sont 
comparées aux données de référence, et l'on 
révise, s'il y a lieu, les chiffres préliminaires 
publiés antérieurement. 


Lorsque les caisses prises en compte dans 
l'enquéte annuelle atteignent le niveau minimum 
d'actif requis pour leur permettre de faire par- 
tie de la sélection trimestrielle ($25 millions a 
l'heure actuelle), elles sont ajoutées a la liste 
de diffusion trimestrielle. Ce niveau minimum est 
révisé périodiquement afin de limiter le groupe 
de répondants & un nombre pratique tout en 
maintenant un degré de couverture élevé pour ce 
qui est du revenu, des dépenses et de l'actif. 
Comparativement aux données de référence, les 
estimations trimestrielles de  l'actif ont 
toujours été précises & 1% prés du _ chiffre 
annuel. 
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TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1979-1982 
TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de retraite, 1979-1982 


Assets (book value) 1979 1980 
Cléments d'actif eS ee ee eee 
(valeur comptable) I 1 Il IV 1 ei Il Iv 

a ars - milliers ars 


Pooled funds ~ Placements dans des 
caisses communes 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 1,979,084 2,060,906 2,083,867 2,136,813 


Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 109,831 114,892 129,551 275,035 298,965 308 ,897 341,870 390,866 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 


des compagnies d'assurance 619,183 649,465 683,509 739,202 774,132 835,022 897,439 963,407 
Bonds - Obligations 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,925,504 21,955,570 22,985,182 23,864,723 25,364,602 
Stocks - Actions 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 8,477,596 8,781,626 9,300,045 10,553,312 
Mortgages - Hypothéques 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,738,432 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures & bail 255,490 265,686 293,611 411,198 469, 581 499,901 $28,870 562,079 
Miscellaneous - Divers 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,284 5,397,976 5,617,667 5,733,718 5,993,094 
TOTAL 36,815,825 38,498,640 39,993,184 42,711,645 44,772,109 46,617,316 48,459, 349 51,702,605 

1981 1982 
I Il If Ivf isd il 1! Ive 


Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 2,215,008 2,321,040 2,384,608 2,424,047 2,441,179 2,517,048 2,608,551 


Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 419,082 459,179 453,581 509, 208 522,069 $39,727 622,933 


Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 


des compagnies d' assurance 1,004, 153 1,040,429 1,075,189 1,027,795 1,053,418 1,089,662 1,145,518 
Bonds - Obligations 26,513,596 27,493,829 26,112,394 28,576,457 29,573,603 30,497, 286 31,263,625 
Stocks - Actions 11,258,247 12,068,831 12, 300,478 13,397,560 13,972,136 14,363,737 14,787,346 
Mortgages - Hypothéques 5,854,539 6,015,461 6,130,196 6,208,093 6, 360,470 6,523,491 6,637 ,669 


Real estate and lease-backs - Biens- 


fonds et tenures & bail 608 ,010 670,715 737,917 817,036 903,825 1,011,973 1,033,585 
Miscellaneous - Divers 6,034,979 6,276,841 6,953,554 6,559, 320 8,779,037 9,341,705 10,175,850 
TOTAL 53,907,614 56, 346,525 58,147,917 61,521,516 63,605,735 65, 884,829 68,275,077 


iat See ee eee ee 


T nombres rectifiés. 
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TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1979-1982 


No. 


10 


11 


2 


Ve 


14 


15 


Income and 
expenditures 


Income: 


Employee contribu- 


tions 


Employer contribu- 


tions 


Total 


Investment income 


Net profit on sale 


of securities 


Miscellaneous 


Total 


TOTAL INCOME 


Expenditures: 


Pension payments 
out of funds 


Cost of pensions 
purchased 


Cash withdrawals 


Administration 
costs 


Net loss on sale 
of securities 


Other expenditures 


TOTAL EXPENDITURES 


AID 


i 


Il 


Ifl 


IV 


thousands of dollars - milliers de dollars 


379,764 


924,743 


1,304,507 


624,601 


126 ,946 


2,259 


753,806 


2,058,313 


375,683 


7,651 


76 5224 


13,279 


13,167 


2,847 


448,851 


423,625 


691,539 


1,115,164 


812,061 


471,736 


2,683 


986 ,480 


2,101,644 


380,033 


15,919 


76,417 


12,264 


12,096 


pan 7) 


499,296 


374,568 


705 ,401 


1,079,969 


739,968 


129 ,037 


2,090 


871,095 


1,951,064 


393,027 


8,564 


83,051 


12,820 


11,902 


2,943 


512,307 


382,820 


920,152 


1,302,972 


1,052,299 


250,926 


19,996 


1,323,221 


2,626,193 


427,132 


25,271 


97,524 


19,329 


5,953 


37,779 


612,988 


1980 


408,957 


1,014,702 


1,423,659 


817,322 


328,151 


92,713 


1,238,186 


2,661,845 


433,907 


14,029 


TASS al 


14,963 


4,140 


II 


411,772 


772,774 


1,184,546 


982,555 


139,155 


8,214 


1,129,924 


2,314,470 


450,250 


41,157 


85,704 


14,142 


6,491 


13,167 


610,911 


III 


456,731 


771,155 


1,227,886 


907,973 


165,164 


5,569 


1,078,706 


2,306,592 


451,098 


10,920 


87,559 


15,767 


6,310 


4,518 


576,172 


IV 


482,704 


1,139,717 


1,622,421 


1,406,631 


308 ,932 


44,164 


1,759,727 


3,382,148 


496,136 


15,571 


119,316 


23,719 


9,502 


or 


evised figures. 
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TABLEAU 2. Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1979-1982 


ne 


1981 1982 
ee ee ee eg 
I Il III Iv It ll Ill IyP 
sands of dollars - milliers ollars < 
Revenu: 

443,793 471,888 472,059 600, 709 553,634 557,391 524,813 Cotisations des 1 

salariés 

1,078,418 892,377 842,166 1,056,062 1,043,890 898,974 898 ,648 Cotisations des 2 
emp loyeurs 

1,522,211 1,364,265 1,314,225 1,656,771 1,597,524 1,456, 365 1,423,461 Total 3 

1,108,678 1,288,145 1,190,269 1,696,545 1,403,027 1,638,550 1,539,012 Revenu de place- 4 
ments 

188,214 210,041 209,476 178,210 68,056 48 , 889 101,752 Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 

10,733 6,814 5,395 22,012 9,714 47 ,880 4,900 Divers 6 

1,307,625 1,505,000 1,405,100 1,896,767 1,480,797 1,735,319 1,645,664 Total ? 
2,829,836 2,869,265 2,719,325 3,553,538 3,078,321 3,191,684 3,069,125 REVENU TOTAL 8 
Dépenses: 

522,246 511,931 514,116 601,590 610,399 631,728 597,727 Versements des 9 
pensions puisées 
dans la caisse 

33,431 15,133 31,870 14,842 127,092 24,313 31,344 Codt des pensions 10 

° achet ées 

95,878 103,644 89, 363 138,530 121,246 109 ,066 112,030 Retraits en es- 11 

péces 
18,488 18,617 18,016 24, 387 26,949 22,550 22,693 Frais d'adminis- 12 
tration 

25,980 25,377 21,558 112,576 116,216 107 ,607 66,504 Perte mette sur la 13 
vente de titres 

7,007 5,054 3,495 4,620 2,529) 2,326 7,753 Autres dépenses 14 

703,030 679,756 678,418 896,545 1,004,161 897,590 838,051 TOTAL DES DEPENSES 15 


nombres rectifiés. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1973-1982 


$ millions $ millions 
4,000 — — 4,000 


Total income — Revenu total 


1974 1976 1977 1978 1979 1980 
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The book value of assets held in trust- 
eed pension funds was estimated to be $71.4 
billion at the end of 1982, an increase of 
$3.1 billion over the assets of the previous 
quarter and $9.9 billion more than the 
amount held one year earlier. 
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ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES RELATIVES AUX CAISSES 
DE PENSIONS EN FIDUCIE 


QUATRIEME TRIMESTRE 1982 


A la fin de 1982, la valeur comptable de 
l'actif détenu par les caisses de retraite en 
fiducie se chiffrait & environ $71.4 milliards, 
ce qui représente une augmentation de $3.1 
milliards par rapport au trimestre précédent et 
une hausse de $9.9 milliards par rapport au méme 
trimestre en 1981. 


Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de pension, 1973-1982 


Billions of dollars — Milliards de dollars 
70 = 


Miscellaneous ‘') — Divers (1) 


Pooled funds (2) — Caisses communes (2) 
Mortgages — Hypothéques 
Stocks — Actions 


Bonds — Obligations 


Billions of dollars — Milliards de dollars 


(1) Includes real estate and lease-backs. — Inclus les biens-fonds et tenures 4a bail 


(2) Includes mutual and segregated funds. — Inclus les fonds mutuels et caisses séparées 


May 1983 
5-4202-505 


Mai 1983 
5-4202-505 


This estimate is based on preliminary 
data obtained from a survey of trusteed pen- 
sion funds with assets in excess of $25 mil- 
lion, supplemented with estimates for the 
smaller funds as projected from the results 
of the latest annual census of all funds. It 
must be remembered that these preliminary 
data may meet with some revisions at a later 
date. 


The $71.4 billion includes $1.3 billion 
invested by trusteed pension fund managers 
in segregated funds of insurance companies 
as part of their total portfolios. Insurance 
companies in Canada hold an estimated $17.5 
billion in reserves under a variety of con- 
tracts, to provide future benefits to cur- 
rently active pension plan members. The $1.3 
billion is the split-funded portion of 
trusteed pension funds, held by insurance 
companies. It is estimated that at the end 
of 1982 there was nearly $90 billion in 
accumulated reserves in Canada, under a 
variety of funding arrangements, to provide 
future benefits for the members of the 
15,000 employer sponsored pension plans in 
force. Nearly 80% of this total was held in 
trusteed pension funds. 


In the previous issue of this publica- 
tions it was pointed out that employer 
contributions had declined for the year 
ended September 30, 1982, relative to the 
previous 12 months. In the fourth quarter of 
1982 the largest quarterly total of employer 
contributions ever was recorded, resulting 
in an annual increase from 1981 to 1982 of 
6.4%. This 6.4% was accompanied by a 15.4% 
increase in employee contributions and a 
20.1% growth in investment income. 


Total income for the fourth quarter of 
1982 amounted to $3.9 billion, 50% of which 
was made up of direct contributions by 
employees and employers. Virtually all of 
the balance consisted of investment income 
and net gains on sales of securities. Out of 
this revenue, expenditures of $877 million 
were met, leaving a net cash flow of $3 
billion. 


Very little change occurred in the dis- 
tribution of assets from December Bale, key 
to the end of 1982. At the latter date, 
bonds represented 46.2% of total assets, 
stocks 21.8% and mortgages 9.4%. A year 
earlier bonds were 46.5% stocks 21.8% and 
mortgages 10.1%. The portion classified as 
miscellaneous, made up of various short-term 
investments and some receivables, increased 
over the year from 13.9% to 14.5%. The prom- 
inence of bonds as the major investment 
medium can, to a large extent, be attributed 
to the heavy weighting of pension funds of 
public sector employers. Many of these funds 


Ces estimations sont basées sur des données 
provisoires obtenues lors d'une enquéte sur les 
caisses de pensions en fiducie dont 1l'actif 
dépasse $25 millions, ainsi que sur des estima- 
tions des caisses moins importantes calculées par 
projection des résultats du dernier recensement 
annuel de toutes les caisses. On doit se souvenir 
que ces données provisoires pourront étre révi- 
sées plus tard. 


Les $71.4 milliards incluent $1.3 milliard 
investi par les gestionnaires des caisses de 
pensions en fiducie dans les caisses séparées des 
compagnies d'assurance et faisant partie de leur 
portefeuille total. Les compagnies d'assurance du 
Canada détiennent environ $17.5 milliards (esti- 
mation) de réserves dans une variété de contrats, 
pour €6tre en mesure de payer des prestations 
futures aux cotisants actuels de leurs régimes de 
pensions. Le $1.3 milliard représente la partie 
de fonds partagés des caisses de pensions en 
fiducie détenue par les compagnies d'assurance. 
On estime qu'a la fin de 1982 il y avait environ 
$90 milliards de réserves accumulées au Canada, 
en vertu d'une grande variété de plans de finan- 
cement, pour fournir des prestations futures aux 
cotisants des 15,000 régimes de pensions soutenus 
par l'employeur en vigueur. Presque 80% de ce 
total était placé dans des caisses de pensions en 
fiducie. 


Dans le précédent numéro de cette publication, 
on a indiqué que les contributions des employeurs 
ont diminué pour l'année se terminant le 30 
septembre 1982 comparativement aux 12 mois précé- 
dents. Au cours du quatriéme trimestre de 1982, 
on a enregistré le total des contributions des 
employeurs le plus important jamais observé, ce 
qui donne une augmentation annuelle entre 1981 et 
1982 de 6.4%. Ce 6.4% s'accompagnait d'une aug- 
mentation de 15.4% des cotisations des employés 
et d'une croissance de 20.1% des revenus de 
placements. 


Le revenu total du quatriéme trimestre de 1982 
s'élevait & $3.9 milliards, dont 50% sous forme 
de cotisations et de contributions directes des 
employés et des employeurs. Pratiquement tout le 
reste était constitué des revenus de placements 
et des profits nets sur la vente de valeurs 
mobiliéres. Ces recettes ont servi A payer des 
dépenses de $877 millions, ce qui laissait des 
rentrées nettes de $3 milliards. 


Il s'est produit trés peu de changements dans 
la distribution des actifs entre le 31 décembre 
1981 et la fin de 1982. A cette derniére date, 
les obligations constituaient 46.2% de l'actif 
total, les actions, 21.8% et les hypothéques 
9.4%. Un an plus t6t, les obligations se si- 
tualent a 46.5%, les actions a 21.8% et les 
hypothéques a 10.1%. La partie de l'actif classée 
sous la rubrique "divers", se composant de divers 
placements & court terme et de quelques comptes a 
recevoir, a augmenté au cours de l'année de 13.9% 


a 14.5%. L'importance relative des obligations 
comme instrument principal de placement peut, 
dans une large mesure, 6tre attribuée a la 


have a mandatory prevalence of such invest- 
ments. Separate data on the investment port - 
folios of private sector funds, as well as 
greater detail on the portfolios themselves 
are published in the annual report Trusteed 
Pension Plans, Financial Statistics (Cata- 
logue 74-201). 


Scope and Description of Survey 


The quarterly estimates of trusteed pen- 
Sion funds are currently based on a survey 
of those funds having assets of $25 million 
or more. The survey of the fourthquarter of 
1982 was revised to cover just 283 funds out 
of a total of some 3,400. While these 283 
represented only 8.3% of all funds, they 
nevertheless accounted for most of the port- 
folio holdings with the book value of assets 
amounting to $63 billion compared with $71.4 
billion for the entire universe. In other 
words, 88% of the assets of all trusteed 
pension funds were held by these 283 funds. 


With this heavy concentration in a small 
segment of the total universe it is possible 
to limit the survey to a small group of re- 
spondents and yet provide an adequate data 
base for developing reliable universe esti- 
mates. The survey is therefore limited to a 
manageable group so that data can be col- 
lected, processed and analysed within very 
tight time constraints. Two weeks after the 
close of each quarter questionnaires are 
mailed out. Collection, editing and tabula- 
tion generally takes about nine weeks. 


Universe estimates are developed by using 
the survey results as the base, supplemented 
with estimates for the funds not surveyed. 
These estimates reflect the widely divergent 
investment pattern of the small funds whose 
portfolios are valued at under $25 million. 
Whereas assets in the larger funds are dis- 
tributed among stocks, bonds, mortgages, 
etc., the small funds tend to be more heav- 
ily invested in pooled pension funds in a 
Proportion closely related to size, the 
smaller the fund the higher the proportion 
in pooled funds. Those whose holdings are 
under $100,000 in aggregate have 57% of 
their portfolio in pooled funds; those with 
holdings averaging around $500,000 have over 
56% in pooled funds; and for those with 
assets averaging around $3 million the pro- 
portion drops to 40%. 


Data for these smaller groups cannot be 
obtained via a survey since few, if any, 
maintain quarterly records. Consequently, 
for quarterly estimates the smaller funds 
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pondération élevée des caisses de pensions des 
employés du secteur public. Beaucoup de ces cais- 
ses doivent détenir en majorité des placements 
obligatoires. Des données séparées sur les porte- 
feuilles de placements des caisses du secteur 
privé, ainsi que des renseignements détaillés 
plus nombreux sur les portefeuilles eux-mémes 
sont publiés dans la publication annuelle Régimes 
de pensions en fiducie, statistique financiére 
(n° 74-201 au catalogue). 


Portée et méthodologie de 1'enquéte 


Les estimations trimestrielles des caisses de 
retraite en fiducie sont actuellement fondées sur 
une enquéte réalisée auprés des caisses dont 
l'actif atteint au moins $25 millions. L'enquéte 
du quatriéme trimestre de 1982 a donc été révisée 
en conséquence et visait 283 caisses sur un total 
de quelque 3,400. Bien que celles-ci n'aient 
représenté que 8.3% du nombre total, elles déte- 
naient néanmoins la plus grande partie du porte- 
feuille global, soit un actif en valeur comptable 
de $63 milliards contre $71.4 milliards pour 
l'ensemble de l'univers. Autrement dit, les 283 
régimes détenaient 88% de l'actif de toutes les 
caisses de retraite en fiducie. 


En raison de cette forte concentration dans un 
petit segment de l'univers, il est possible de 
limiter l'enquéte & un échantillon restreint, 
tout en constituant une base de données suffi- 
sante pour établir des estimations fiables pour 
l'ensemble de l'univers. Ainsi, l'enquéte se 
limite & un groupe permettant la collecte, le 
traitement et l'analyse des données dans de trés 
courts délais. Effectivement, deux semaines aprés 
la fin de chaque trimestre, les questionnaires 
sont expédiés par la poste; la collecte, le con- 
tréle et le traitement prennent généralement neuf 
semaines. 


Pour établir les estimations pour l'univers, 
on utilise les résultats de l'enquéte, auxquels 
on ajoute certaines estimations pour les caisses 
non recensées. Ces estimations tiennent compte de 
divergences considérables dans les politiques de 
placement des petites caisses dont le porte- 
feuille vaut moins de $25 millions. Alors que 
l'actif des grandes caisses est réparti en 
actions, obligations, hypothéques, etc., les 
petites caisses tendent & investir davantage dans 
les caisses communes dans une proportion étroite- 
ment proportionnelle & leur taille; plus la 
caisse est petite, plus forte est la proportion 
de ses avoirs dans des caisses communes. Celles 
dont l'avoir total est de moins de $100,000 ont 
57% de leur portefeuille dans des caisses com- 
munes; celles dont l'avoir moyen se situe autour 
de $500,000 ont plus de 56% de leur avoir dans 
des caisses communes; pour celles dont l'actif se 
situe autour de $3 millions, la proportion tombe 
a 40%. 


Il est impossible d'obtenir des données pour 
ces petits groupes par le moyen d'une enquéte, vu 
que trés peu de ces caisses ont des dossiers tri- 
mestriels. Par conséquent, pour les estimations 


are divided into four size groups by value 
of assets held, as shown in the last annual 
survey, namely: under $100,000; $100,000- 
$999,999; $1 million - $5 million and $5 
million - $25 million. It is assumed that 
the growth rate for each of these size 
groups will be the same as in the previous 
year and therefore the difference between 
the projected income and expenditures in 
each category is taken to be the estimated 
current year cash flow available for invest- 
ment. For the quarterly estimates one fourth 
of the projected cash flow in each size 
group is then added to the portfolio compo- 
nents in the same ratio as recorded in the 
last annual survey. These figures are then 
combined with the data compiled through the 
quarterly survey to produce the universe 
estimates. 


Co-operation in this survey has been very 
good indeed. A few respondents reported that 
management statements for their funds were 
not available on a quarterly basis. Gener- 
ally speaking, the response rate has been 
exceptionally high and certainly all of the 
large funds, these include 12 with assets of 
over $1 billion - consistently reply, with 
the non-response limited to the compar- 
atively smaller funds. Adjustments for the 
non-response are based either on previous 
quarterly returns or on the annual report. 


The benchmark for the quarterly estimates 
is the annual survey Trusteed Pension Plans, 
Financial Statistics (Catalogue TE=AD Dc 
Each year the quarterly estimates are com- 
pared with the benchmark and revisions to 
the preliminary figures previously published 
are made where necessary. 


When funds, as recorded in the annual 
survey, reach the minimum level for inclu- 
sion in the quarterly selection (presently 
$25 million), they are added to the quarter- 
ly mailing list. This minimum level is re- 
viewed periodically to limit the number of 
respondents to a manageable group and yet 
keep the level of coverage in terms of 
income, expenditures and assets high. When 
compared with the benchmark, the quarterly 
estimates of assets have consistently been 
accurate to within 1% of the annual figure. 
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trimestrielles, les petites caisses sont divisées 
en quatre groupes en fonction de la valeur de 
l'actif qu'elles détenaient lors de la derniére 
enquéte annuelle, a savoir: moins de $100,000; 
$100, 000-$999,999, $1 million - $5 millions, et 
$5 millions - $25 millions. On suppose que le 
taux de croissance de chacun de ces groupes sera 
le méme que l'année précédente; par conséquent, 
la différence entre le revenu et les dépenses 
projetés dans chaque catégorie constitue l'esti- 
mation des rentrées de l'année courante qui sont 
disponibles pour les placements. Pour les estima- 
tions trimestrielles, unm quart des rentrées pro- 
jetées dans chaque groupe est ensuite ajouté aux 
divers éléments du portefeuille suivant la méme 
répartition que lors de la derniére enquéte 
annuelle. Ensuite on combine ces chiffres avec 
les données réunies lors de 1l'enquéte trimes- 
trielle, pour obtenir les estimations de 1l'uni- 
vers. 


La collaboration des enquétés a été excel- 
lente. Un faible nombre ont signalé que les états 
financiers de leur caisse n'étaient pas dispo- 
nibles trimestriellement. De facgon générale, le 
taux de réponse a été exceptionnellement fort et 
toutes les grandes caisses, notamment 12 ayant un 
actif supérieur & $1 milliard - ont toujours 
répondu, la non-réponse se limitant aux caisses 
comparativement plus petites. Les corrections 
dues a la non-réponse sont fondées soit sur les 
déclarations trimestrielles précédentes, soit sur 
la déclaration annuelle. 


Les données de référence pour les estimations 
trimestrielles sont tirées du relevé annuel 
Régimes de pensions en fiducie, statistique 
financiére (n° 74-201 au catalogue). Chaque 
année, les estimations trimestrielles sont com- 
parées aux données de référence, et l'on révise, 
s'il y a lieu, les chiffres préliminaires publiés 
antérieurement. 


Lorsque les caisses prises en compte dans 
l'enquéte annuelle atteignent le niveau minimum 
d'actif requis pour leur permettre de faire par- 
tie de la sélection trimestrielle ($25 millions a 
l'heure actuelle), elles sont ajoutées a la liste 
de diffusion trimestrielle. Ce niveau minimum est 
révisé périodiquement afin de limiter le groupe 
de répondants a un nombre pratique tout en main- 
tenant un degré de couverture élevé pour ce qui 
est du revenu, des dépenses et de l'actif. Compa- 
rativement aux données de référence, les estima- 
tions trimestrielles de l'actif ont toujours été 
précises a 1% prés du chiffre annuel. 
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TABLE 1. Quarterly Estimates of Assets Held by Trusteed Pension Funds, 1979-1982 
TABLEAU 1. Les estimations trimestrielles de l'actif des caisses de retraite, 1979-1982 


i SSS 


Assets (book value) 1979 1980 
Eléments d'actif 
(valeur comptable) I Il il lv 1 il Wt Iv 
EY o ars - @ ers ars 
Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 1,952,528 1,984,554 2,043,986 1,922,593 1,979,084 2,060,906 2,083,867 2,136,813 
Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 109,831 114,892 129,551 275,035 298,965 308,897 341,870 590,866 
Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 
des compagnies d' assurance 619,183 649,465 683,509 739,202 774,132 835,022 897,439 963,407 
Bonds - Obligations 18,225,527 19,085,082 19,707,123 20,925,504 21,955,570 22,985,182 23,864,723 25, 364,602 
Stocks - Actions 6,952,562 7,118,409 7,522,584 7,935,289 8,477,596 8,781,626 9, 300,045 10,553,312 
Mortgages - Hypothtques 4,872,628 5,069,857 5,240,508 5,319,540 5,419,205 5,528,115 5,708,817 5,738,432 
Real estate and lease-backs - Biens- 
fonds et tenures & bail 255,490 265,686 293,611 411,198 469,581 499,901 528,870 562,079 
Miscellaneous - Divers 3,828,076 4,210,695 4,372,312 5,183,284 5,397,976 5,617,667 5,735,718 5,993,094 
TOTAL 36,815,825 38,498,640 39,993, 184 42,711,645 44,772,109 46,617,516 48,459, 349 51,702,605 
ee 
1981 1982 
eel 
I Il Il lv 1 i iit lye 
re 
Pooled funds - Placements dans des 
caisses communes 2,215,008 2,321,040 2,384,608 2,424,047 2,441,179 2,517,048 2,608,551 2,678, 307 
Mutual and investment funds - Caisses 
mutuelles et de placement 419,082 459,179 453,581 509, 208 522,069 539,727 622,935 606,519 
Segregated funds of insurance compa- 
nies - Caisses séparées ou communes 
des compagnies aan 1,004,153 1,040,429 1,075, 189 1,027,795 1,053,418 1,089, 862 1,145,518 1,513,061 
Bonds - Obligations 26,513,596 27,493,829 28,112,394 28,578,457 29,573,603 30,497, 286 31,263,625 32,987,675 
Stocks - Actions 11,258,247 12,068,831 12, 300,478 13,397,560 13,972,136 14,363,737 14,787, 346 15, 558, 786 
Mortgages - Hypothaques 5,854,539 6,015,461 6,130, 196 6,208,093 6,360,470 6,523,491 6,637,669 6,710,448 
acks - Biens- 
Oe eek Cinuee & bail . 608,010 670,715 737,917 817,036 903,823 1,011,973 1,033,585 1,162,491 
Miscellaneous - Divers 6,034,979 6,276,841 6,953,554 8,559,320 8,779,037 9,341,705 10,175,850 10, 341, 786 
TOTAL 53,907,614 56, 346,525 58,147,917 61,521,516 63,605,735 65,884,829 68,275,077 71,378,873 
——————— 
preliminary figures. 


P nombres provisoires. 
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TABLE 2. Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1979-1982 


———— a a ee eee 


1979 1980 
Income and 
expenditures 
I Le Ill IV I II Ill IV 
No. 
thousands of dollars - milliers de dollars 
Income: 
1 Employee contribu- 379,764 423,625 374,568 382,820 408,957 AT MZ 456,731 482,704 
tions 
2 Employer contribu- 924,743 G91 S59 705,401 920, Voz 1,014, 702 FIZ shoe LEN hoo Neale ea Ale 
tions 
3 Total 1,304,507 1,115,164 1,079,969 15302-972 1,423,659 1,184,546 1,227,886 1,622,421 
4 Investment income 624,601 812,061 739,968 1,052,299 817,322 982,555 Sis ei/5) 1,406,631 
5 Net profit on sale 126,946 TTA 36 Z9,.O317 250,926 S265 ton 1395155 165,164 308,932 
of securities 
6 Miscellaneous (eS pBy) 2,683 2,090 ASA ENS D2 NS 8,214 5,569 44,164 
7 Total 753,806 986,480 871,095 iby O57 274 | 1,238, 186 1,129,924 1,078, 706 Unie Ayer) 
8 TOTAL INCOME 2,058, 313 2,101,644 1,951,064 2,626,193 2,661,845 2,314,470 2, 306,592 3,382,148 
Expenditures: 
9 Pension payments 375,683 380,033 393,027 427,132 433,907 450,250 451,098 496,136 
out of funds 
10 Cost of pensions 7,651 T5919 8,564 Zy2IN 14,029 41,157 10,920 Tol 
purchased 
11. Cash withdrawals 76,224 76,417 83,051 Di, O24 113,711 85,704 87,559 119,316 
12 Administration AS S279 12,264 12,820 os 2o, 14,963 14,142 Dig LOR 7 te 8 in Ke 
costs 
13 Net loss on sale 13,167 12,096 11,902 Be 35) 4,140 6,491 6,310 9,502 
of securities 
14 Other expenditures 2,847 2,567 2,943 Sy UTS 3,846 13,167 4,518 20,680 
15 TOTAL EXPENDITURES 448,851 499,296 512, 307 612,988 584,596 610,911 576,172 684,924 


p preliminary figures. 
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TABLEAU 2. Les estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions, 1979-1982 


: lr EEE hg? nes beatin te seutinnine? hes emndial $5 axtanigs shermut) 


1981 1982 
ee ee See ee ee ee eee kk 
I Il Ill IV I II III IyP 
No 
thousands of dollars - milliers de dollars 
Revenu: 

443,793 471,888 472,059 600, 709 553,634 557,391 524,813 659,718 Cotisations des 1 

salariés 

1,078,418 892,377 842,166 1,056,062 1,043,890 898,974 898,648 1,276,286 Cotisations des 2 
emp loyeurs 

1,522,211 1,364,265 1,314,225 1,656,771 1,597,524 1,456, 365 1,423,461 1,936,004 Total 3 

1,108,678 1,288,145 1,190,269 1,696,545 1,403,027 1,638,550 1,539,012 1,766,807 Revenu de place- 4 
ments 

188,214 210,041 209,476 178,210 68,056 48,889 101,752 158,318 Bénéfice net sur 5 
la vente de ti- 
tres 

10,733 6,814 bP ey 22,012 9,714 47,880 4,900 11,570 Divers 6 
1,307,625 1,505,000 1,405,100 1,896, 767 1,480,797 1,735,319 1,645,664 1,936,695 Total 7 
2,829,836 2,869,265 2,719,325 3,553,538 3,078, 321 3,191,684 3,069,125 3,872,699 REVENU TOTAL 8 

Dépenses: 

522,246 511,931 514,116 601,590 610,399 631,728 597,727 648,438 Versements des 9 
pensions puisées 
dans la caisse 

33,431 153,135 31,870 14,842 127,092 24,313 31,344 29,796 Codt des pensions 10 

achet ges 

95,878 103,644 89, 363 138,530 121,246 109,066 112,030 126,290 Retraits en es- 11 

péces 

18,488 18,617 18,016 24,387 26,949 22,550 22,693 22,038 Frais d'adminis- 12 

tration 

25,980 25,377 21,558 112,576 116,216 107,607 66,504 37,249 Perte nette sur la 13 

: vente de titres 
7,007 5,054 3,495 4,620 2,259 2,326 7,753 13,654 Autres dépenses 14 
703,030 679,756 678,418 896,545 1,004,161 897,590 838,051 877,465 TOTAL DES DEPENSES 15 


P nombres provisoires. 


Quarterly Estimates of Income and Expenditures of Trusteed Pension Funds, 1973-1982 
Estimations trimestrielles du revenu et des dépenses des caisses de pensions en fiducie, 1973-1982 
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